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FNB Dynamique
RESPONSABILITE DE LA DIRECTION A L'EGARD DE L'INFORMATION FINANCIERE

Les états financiers ci-joints des Fonds (indiqués a la note annexe 1) ont été dressés par Gestion d’actifs 1832 S.E.C., en sa qualité de
gestionnaire (le « gestionnaire ») des Fonds, et ont été approuvés par le conseil d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C.,

a titre de commandité et au nom de Gestion d’actifs 1832 S.E.C., en sa qualité de fiduciaire (le « fiduciaire ») des Fonds. Le conseil
d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C. a titre de commandité et au nom de Gestion d’actifs 1832 S.E.C., est responsable des
informations et des déclarations contenues dans les présents états financiers et dans le rapport de la direction sur le rendement du

Fonds.

Le gestionnaire maintient des processus appropriés afin de s’assurer que sont produites des informations financieres exactes, pertinentes
et fiables. Les états financiers ont été préparés conformément aux Normes internationales d'information financiere (IFRS) et comprennent
certains montants basés sur des estimations et des jugements faits par le gestionnaire. Les principales méthodes comptables que le
gestionnaire juge appropriées pour les Fonds sont décrites a la note annexe 2 des états financiers.

Le conseil d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc. S.E.N.C. a délégué la surveillance du processus de présentation de I'information
financiére au comité des finances du conseil d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C. (le « comité des finances »). Il incombe
au comité des finances d’examiner les états financiers et le rapport de la direction sur le rendement du Fonds et de recommander leur
approbation au conseil d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C. ainsi que de rencontrer les membres de la direction et les
auditeurs internes et externes pour discuter des controles internes portant sur le processus de présentation de 'information financiere, des
questions d’audit et des problemes liés a la présentation de I'information financiere.

PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l. est 'auditeur indépendant des Fonds, nommé par le fiduciaire des Fonds. Lauditeur des Fonds n’a
pas examiné les présents états financiers. Lorsque les états financiers d'un Fonds ne sont pas examinés par un auditeur indépendant, la
législation sur les valeurs mobilieres exige la présentation d'une note qui en fait mention.

og@?L\

NEeaL Kerr GREGORY JOSEPH
Président Chef des finances
Gestion d’actifs 1832 S.E.C. Gestion d’'actifs 1832 S.E.C.

Le 20 aott 2021



FNB actif marchés émergents Dynamique (non audit¢)

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
Au

30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part) 2021
ACTIF
Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net (note 2)

Actifs financiers non dérivés 5074
Trésorerie 2
Montant a recevoir pour la vente de titres 22
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 3
Total de I'actif 5101
PASSIF
Passif courant
Frais de gestion a payer (note 5) 1
Total du passif 1
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 5100
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART 20,40
ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour la période close le 30 juin (note 1)

(en milliers de dollars, sauf les montants par part

et le nombre moyen de parts) 2021
REVENUS

Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste valeur par le biais du

résultat net

Revenu de dividendes 3

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 8

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers non dérivés 103
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste valeur par le

biais du résultat net 114
Gain (perte) net de change réalisé et latent 6)
Total des revenus (pertes), montant net 108
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 2
Colts de transactions 6
Total des charges 8
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts

rachetables liée aux activités 100
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PART+ 0,42
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS 238 636

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités par le nombre moyen pondéré de parts.

ETAT DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour la période close le 30 juin (note 1)

(en milliers de $) 2021
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
A L'OUVERTURE DE LA PERIODE -
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES 100
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
OPERATIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit d'émission 5000
5000
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES 5100
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES ALA
CLOTURE DE LA PERIODE 5100
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
Pour la période close le 30 juin (note 1)
(en milliers de $) 2021
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables 100
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (8)
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers non dérivés (103)
Achats d'actifs et de passifs financiers non dérivés* (5187)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers non dérivés* 202
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (3)
Charges a payer et autres montants a payer 1
Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation (4 998)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
Produit d'émission de parts rachetables* 5000
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement 5000
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 2
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période -
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE) A LA CLOTURE DE LA PERIODE 2

* Hors opérations en nature, le cas échéant.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.



FNB actif marchés émergents Dynamique (non audit¢)

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 30 juin 2021
Valeur
nominale
(en milliers
de $)/ Coat Valeur
Nombre moyen  comptable
d'actions (en milliers (en milliers
ou de parts de $) de $)
ACTIONS - (99,5 %)
Argentine - (4,9 %)
MercadoLibre, Inc. 129 205 249
Brésil — (19,2 %)
Ambev SA, CAAE 32514 149 139
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo 49 250 208 204
Itati Unibanco Holding SA, priv., CAAE 8659 69 64
Lojas Renner SA 6700 75 73
Natura & Co. Holding SA, CAAE 7160 194 201
OdontoPrev SA 31000 101 100
XP Inc. 3643 186 197
982 978
Chine - (38,9 %)
Alibaba Group Holding Limited 4544 148 159
Alibaba Group Holding Limited, CAAE parrainé 1280 330 359
Baidu, Inc., CAAE parrainé 435 98 110
JD.com Inc., cat. A 2221 98 108
Meituan-Dianping, cat. B 1070 49 55
NetEase, Inc., CAAE 1577 210 225
Ping An Insurance (Group) Company of China Ltd.,
série H 14 962 190 181
Tencent Holdings Limited 1444 136 135
Tencent Holdings Limited, CAAE non parrainé 1442 135 134
Tencent Music Entertainment Group, CAAE 9661 182 185
Trip.com Group Ltd., CAAE 4294 196 189
Vipshop Holdings Limited, AAAE 5661 153 141
1925 1981
Hong Kong - (2,3 %)
Budweiser Brewing Co APAC Ltd. 30523 124 119
Inde — (5,9 %)
HDFC Bank Limited, CAAE 1704 159 154
Infosys Limited, CAAE parrainé 3495 83 92
Wipro Limited, CAAE parrainé 5611 56 54
298 300
Japon - (2,5 %)
NEXON Co., Ltd. 4563 129 126
Mexique — (4,9 %)
Grupo Aeroportuario del Sureste, SAB de CV, série B 2300 51 53
Wal-Mart de México, S.A.B. de CV 48 908 195 198
246 251
Pays-Bas — (11,1 %)
Prosus NV 2181 273 264
Prosus NV, CAAE 3981 99 97
Yandex N.V., cat. A 2355 195 206
567 567
Afrique du Sud - (1,9 %)
Naspers Limited, cat. N 375 98 98
Corée du Sud - (2,0 %)
Samsung Electronics Co., Ltd., CIAE 46 102 102
Taiwan - (2,0 %)
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company
Limited, CAAE parrainé 700 99 104
Etats-Unis — (3,9 %)
Yum China Holdings, Inc. 2430 202 199
4977 5074
COUT MOYEN ET VALEUR COMPTABLE
DES PLACEMENTS - (99,5 %) 4977 5074
CO0TS DE TRANSACTIONS - (0,0 %) (6) -
COOT MOYEN TOTAL ET VALEUR COMPTABLE
DES PLACEMENTS - (99,5 %) 4971 5074
AUTRES ELEMENTS D’ACTIF (DE PASSIF) NET — (0,5 %) 24
TRESQRERIE ET INSTRUMENTS A COURT TERME
(DECOUVERT BANCAIRE) - (0,0 %)
Dollars canadiens 25 25
Devises (23) (23)
2 2
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE
PARTS RACHETABLES — (100,0 %) 5100




FNB actif marchés émergents Dynamique (non audit¢)

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

‘objectif de placement du Fonds est de réaliser une croissance du
capital a long terme en investissant principalement dans des titres de
capitaux propres de sociétés qui sont situées ou qui exercent leurs
activités dans des pays émergents ou en développement.

Le Fonds peut également investir une partie de son actif dans des
fonds gérés par le gestionnaire ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Le Fonds peut étre
directement exposé aux risques décrits ci-apres, mais peut également
y étre indirectement exposé dans la mesure oti les fonds sous-jacents
détiennent des instruments financiers exposés a ces risques.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 30 juin 2021, la plupart des instruments financiers du Fonds ne
portaient pas intérét. Par conséquent, le Fonds n'était pas directement
exposé a des risques importants attribuables aux fluctuations des
taux d'intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants présentés sont établis en fonction de la valeur
comptable des actifs et des passifs monétaires et non monétaires

du Fonds, déduction faite des contrats de change, le cas échéant.

30 juin 2021

Exposition Exposition

brute ala Contrats de nette a la
devise change devise  Pourcentage
(en milliers (en milliers (en milliers  de I'actif net
Devise de $) de $) de $) (%)
Dollar américain 3201 - 3201 62,8
Dollar de Hong Kong 757 - 757 14,9
Réal brésilien 380 - 380 74
Euro 264 - 264 5.2
Peso mexicain 251 - 251 4,9
Yen japonais 126 - 126 25
Rand sud-africain 98 - 98 1,9
5077 - 5077 99,6

Au 30 juin 2021, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, 'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 508 000 $, ou environ 10,0 %.
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité et I'écart peut étre important.

Risque de prix

Au 30 juin 2021, une tranche d’environ 99,5 % de I'actif net du Fonds
était directement exposée au risque de prix. Si les cours de ces
instruments avaient fluctué de 10 %, toutes les autres variables
demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté d’environ 507 000 §.
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité et I'écart peut étre important.

Risque de crédit

Au 30 juin 2021, le Fonds n’avait aucune exposition directe importante
aux obligations, aux débentures, aux instruments du marché
monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

30 juin 2021
ACTIONS 99,5
Argentine 4,9
Brésil 19,2
Chine 389
Hong Kong 2,3
Inde 59
Japon 2,5
Mexique 49
Pays-Bas 11
Afrique du Sud 1,9
Corée du Sud 2,0
Taiwan 2,0
Etats-Unis 39
TRESORERIE ET INSTRUMENTS A COURT TERME
(DECOUVERT BANCAIRE) 0,0

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en milliers (en milliers (en milliers (en milliers

30 juin 2021 de $) de $) de $) de $)
Actions 5074 - - 5074
5074 - - 5074

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n'a été
effectué pendant la période close le 30 juin 2021.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 30 juin 2021, le Fonds n’avait conclu aucune entente selon laquelle
les instruments financiers peuvent faire 'objet d'une compensation.

Participation dans les fonds sous-jacents (note 2)

Au 30 juin 2021, le Fonds ne détenait aucune participation dans des
fonds sous-jacents.

Rapprochement de la valeur liquidative par part avec I'actif net
par part (note 2)

Au 30 juin 2021, il n'y avait aucune différence importante entre la
valeur liquidative par part et I'actif net par part de toutes les séries
du Fonds.



FNB actif évolution énergétique Dynamique (non audité)

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
Au

30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part) 2021
ACTIF
Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net (note 2)
Actifs financiers non dérivés 6145
Instruments dérivés 5
Trésorerie 296
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 2
Total de I'actif 6 448
PASSIF
Passif courant
Frais de gestion a payer (note 5) 2
Montant a payer pour |'achat de titres 59
Total du passif 61
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 6 387
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS
RACHETABLES, PAR PART 21,29
ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour la période close le 30 juin (note 1)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part
et le nombre moyen de parts) 2021
REVENUS
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste
valeur par le biais du résultat net
Revenu de dividendes 2
Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés (26)
Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers
non dérivés 386
Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés 5
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la
juste valeur par le biais du résultat net 367
Gain (perte) net de change réalisé et latent 2
Total des revenus (pertes), montant net 369
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 2
Colits de transactions 6
Total des charges 8
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités 361
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX
ACTIVITES, PAR PARTt 1,38
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS 261 364

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités par le nombre moyen pondéré de parts.

ETAT DE L'EVOLUTION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour la période close le 30 juin (note 1)

(en milliers de $) 2021
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS
RACHETABLES A L'OUVERTURE DE LA PERIODE -
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES LIEE
AUX ACTIVITES 361
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
OPERATIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit d'émission 6 026
6026
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES 6 387
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS
RACHETABLES A LA CLOTURE DE LA PERIODE 6387
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
Pour la période close le 30 juin (note 1)
(en milliers de $) 2021
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables 361
Ajustements au titre des éléments suivants :
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés (386)
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments dérivés (5)
Achats d'actifs et de passifs financiers non dérivés* (5 700)
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (2)
Charges a payer et autres montants a payer 2
Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation (5 730)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
Produit d'émission de parts rachetables* 6026
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement 6026
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 296
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période -
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE) A LA CLOTURE
DE LA PERIODE 296

* Hors opérations en nature, le cas échéant.



FNB actif évolution énergétique Dynamique (non audité)

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 30 juin 2021
Valeur Valeur
nominale nominale
(en milliers (en milliers
de $)/ Codt Valeur de $)/ Coit Valeur
Nombre moyen  comptable Nombre moyen  comptable
d'actions (en milliers (en milliers d’actions (en milliers (en milliers
ou de parts de $) de $) ou de parts de $) de $)
ACTIONS - (96,2 %) ACTIONS — (96,2 %) (suite)
Australie — (4,2 %) Royaume-Uni - (1,5 %)
1GO Limited 21035 145 149 ITM Power PLC 12 257 82 95
Lynas Rare Earths Limited 22 000 m 17 Etats-Unis — (49,5 %)
256 266 Bloom Energy Corporation, cat. A 3249 100 108
Canada — (15,9 %) ChargePoint, Inc. 1120 39 47
Ballard Power Systems Inc. 3137 69 70 Clearway Energy, Inc. 3635 121 19
Brookfield Renewable Partners L.P. 3391 161 162 Dominion Energy, Inc. 1409 131 128
Greenlane Renewables Inc. 17091 26 27 Eaton Corporation PLC 79 140 146
Innergex énergie renouvelable inc. 9671 202 208 Enphase Energy, Inc. 1398 241 318
Neo Lithium Corp. 53 876 159 156 Generac Holdings Inc. 814 345 419
NexGen Energy Ltd. 33260 192 170 Hannon Armstrong Sustainable Infrastructure
Northland Power Inc. 5244 216 222 Capital 3001 194 209
1025 7015 NextEra Energy Partners, LP 3145 278 297
NextEra Energy, Inc. 3028 267 275
Danemark - (5,6 %) Plug Power Inc. 3508 136 149
Orsted A/S 1255 214 218 Renewable Energy Group, Inc. 1903 161 147
Vestas Wind Systems A/S 2932 128 142 Shoals Technologies Group, Inc. 1191 43 52
342 360 Stem, Inc. i 1037 40 46
Finlande — (2,1 %) gunnovT Energy International Inc. g ggg %gg g]g
Neste OY) 1757 142 133 gun nc.
F 28 %) TPI Composites, Inc. 1113 62 67
rance — (2,8 %
Schneider Electric SA 929 181 181 2806 3162
Allemagne - (6,0 %) _ 5 765 6145
RWE AG 3731 169 168 COUT MOYEN ET VALEUR COMPTABLE
Siemens Aktiengesellschaft 1096 219 215 DES PLACEMENTS — (96,2 %) 5765 6 145
388 383 COUTS DE TRANSACTIONS - (0,0 %) (6) —
Italie — (3,1 %) Co0T MOYEN TOTAL ET VALEUR COMPTABLE
Enel SpA 17384 206 200 DES PLACEMENTS — (96,2 %) 5759 6 145
Norvége - (1,2 %) GAIN (PERTE) LATENT SUR LES INSTRUMENTS
Nel ASA 26984 68 78 DERIVES — (0,1 %) 5
Espagne — (4,3 %) AUTRES ELEMENTS D'ACTIF (DE PASSIF) NET — (0,9 %) (59)
Acciona, SA 1500 59 59 TRESQRERIE ET INSTRUMENTS A COURT TERME
Iberdrola, SA 7694 122 116 (DECOUVERT BANCAIRE) — (4,6 %)
Siemens Gamesa Renewable Energy, SA 2344 88 97 Dollars canadiens 296 296
269 272 ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE
PARTS RACHETABLES - (100,0 %) 6387
Gain latent sur les contrats de change a terme
Valeur nominale de  Valeur nominale de
Date de la devise achetée la devise vendue Prix du Prix du Gain latent
Contrepartie Notation livraison (en milliers) (en milliers) contrat ($) marché ($) (en milliers de $)
State Street Bank & Trust Company A1+ 29 sept. 2021 44 CAD (25) (GBP) 0,584 0,584 -
State Street Bank & Trust Company A1+ 29sept. 2021 145 CAD (155)  (AUD) 1,066 1,075 1
State Street Bank & Trust Company A1+ 29sept. 2021 649 CAD (440) (EUR) 0,678 0,680 2
State Street Bank & Trust Company A1+ 29sept. 2021 214 CAD (1080) (DKK) 5,040 5,055 1
State Street Bank & Trust Company A1+ 29sept. 2021 42 CAD (285) (NOK) 6,838 6,947 1
State Street Bank & Trust Company A1+ 29sept. 2021 10 CAD (6) (GBP) 0,581 0,584 -
State Street Bank & Trust Company A1+ 29sept. 2021 133 CAD (90) (EUR) 0,677 0,680 -
State Street Bank & Trust Company A1+ 29sept. 2021 40 CAD (200)  (DKK) 5,038 5,055 -
State Street Bank & Trust Company A1+ 29sept. 2021 6 CAD (45) (NOK) 6,935 6,947 -
State Street Bank & Trust Company A1+ 29sept. 2021 28 CAD (30) (AUD) 1,074 1,075
State Street Bank & Trust Company A1+ 29sept. 2021 14 CAD (15) (AUD) 1,074 1,075 -
State Street Bank & Trust Company A1+ 29sept. 2021 7 CAD (45)  (NOK) 6,905 6,947 -
State Street Bank & Trust Company A1+ 29 sept. 2021 6 CAD (4) (GBP) 0,584 0,584 -
5
Perte latente sur les contrats de change a terme
Valeur nominale de  Valeur nominale de
Date de la devise achetée la devise vendue Prix du Prix du Perte latente
Contrepartie Notation livraison (en milliers) (en milliers) contrat (§) marché ($) (en milliers de $)
State Street Bank & Trust Company A1+ 23juill. 2021 247 CAD (200) (USD) 0,808 0,808 -
State Street Bank & Trust Company A1+ 23]uill. 2021 204 CAD (165) (USD) 0,808 0,808 -
State Street Bank & Trust Company A1+ 17 sept. 2021 1158 CAD (935) (USD) 0,808 0,808 -




FNB actif évolution énergétique Dynamique (non audité)

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

Le Fonds a pour objectif de placement de réaliser une croissance du
capital et un revenu a long terme en investissant principalement dans
un portefeuille diversifié de sociétés du secteur de 'énergie
renouvelable ou de secteurs connexes de partout dans le monde.

Le Fonds peut également investir une partie de son actif dans des
fonds gérés par le gestionnaire ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Le Fonds peut étre
directement exposé aux risques décrits ci-apres, mais peut également
y étre indirectement exposé dans la mesure oti les fonds sous-jacents
détiennent des instruments financiers exposés a ces risques.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 30 juin 2021, la plupart des instruments financiers du Fonds ne
portaient pas intérét. Par conséquent, le Fonds n'était pas directement
exposé a des risques importants attribuables aux fluctuations des
taux d'intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants présentés sont établis en fonction de la valeur
comptable des actifs et des passifs monétaires et non monétaires

du Fonds, déduction faite des contrats de change, le cas échéant.

30 juin 2021

Exposition Exposition

brute ala Contrats de nette a la
devise change devise  Pourcentage
(en milliers (en milliers (en milliers  de I'actif net
Devise de $) de $) de $) (%)
Dollar américain 3233 (1610) 1623 25,4
Euro 1110 (780) 330 52
Couronne danoise 360 (253) 107 1,7
Dollar australien 266 (186) 80 1.3
Livre sterling 95 (60) 35 0,6
Couronne norvégienne 78 (54) 24 04
5142 (2 943) 2199 34,6

Au 30 juin 2021, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 220 000 $, ou environ 3,4 %.
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité et I'écart peut étre important.

Risque de prix

Au 30 juin 2021, une tranche d’environ 96,2 % de l'actif net du Fonds
était directement exposée au risque de prix. Si les cours de ces
instruments avaient fluctué de 10 %, toutes les autres variables
demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté d’environ 615 000 §.
Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de cette
analyse de sensibilité et I'écart peut étre important.

Risque de crédit

Au 30 juin 2021, le Fonds n’avait aucune exposition directe importante
aux obligations, aux débentures, aux instruments du marché
monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

30 juin 2021
ACTIONS 96,2
Australie 4,2
Canada 15,9
Danemark 5,6
Finlande 21
France 2,8
Allemagne 6,0
Italie 31
Norvege 1.2
Espagne 43
Royaume-Uni 1,5
Etats-Unis 49,5
GAIN (PERTE) LATENT SUR LES INSTRUMENTS DERIVES 0,1
TRESORERIE ET INSTRUMENTS A COURT TERME
(DECOUVERT BANCAIRE) 4,6

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(en milliers (en milliers (en milliers (en milliers
30 juin 2021 de $) de $) de $) de $)
Actions 6145 - - 6145
Gain latent sur les contrats de

change a terme - 5 - 5
6 145 5 - 6 150

Perte latente sur les contrats de
change a terme - - - -
6 145 5 - 6 150

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant la période close le 30 juin 2021.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers.

30 juin 2021
Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- recu en Montant
brut cadre garantie net
Actifs financiers — (en milliers  (en milliers  (en milliers  (en milliers
par catégorie de $) de $) de $) de $)
Contrats de change a terme 5 - - 5

Options (hors cote) - - - _
Swaps (hors cote) - - - _

5 - - 5




FNB actif évolution énergétique Dynamique (non audité)

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

30 juin 2021
Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- donné en Montant
brut cadre garantie net
Passifs financiers — (en milliers  (en milliers  (en milliers  (en milliers
par catégorie de $) de $) de ) de $)

Contrats de change a terme - - - _
Options (hors cote) - - — _
Swaps (hors cote) - - _ _

Participation dans les fonds sous-jacents (note 2)

Au 30 juin 2021, le Fonds ne détenait aucune participation dans des
fonds sous-jacents.

Rapprochement de la valeur liquidative par part avec I'actif net
par part (note 2)

Au 30 juin 2021, il n'y avait aucune différence importante entre la
valeur liquidative par part et I'actif net par part de toutes les séries
du Fonds.



FNB actif mondial d’infrastructures Dynamique (non audité)

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
Aux

30 juin 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part) 2021 2020
ACTIF
Actif courant
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net (note 2)

Actifs financiers non dérivés 14 698 6981

Instruments dérivés 23 28
Trésorerie 1555 867
Montant a recevoir pour la vente de titres 124 -
Revenu de placement a recevoir et autres éléments M 13
Total de I'actif 16 441 7 889
PASSIF
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

(note 2)

Instruments dérivés 10 10
Frais de gestion a payer (note 5) 12 6
Montant a payer pour I'achat de titres 181 27
Distributions a payer - 7
Total du passif 203 50
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 16 238 7839
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS

RACHETABLES, PAR PART 18,56 18,45
ETATS DU RESULTAT GLOBAL
Pour les périodes closes les 30 juin (note 1)

(en milliers de dollars, sauf les montants par part

et le nombre moyen de parts) 2021 2020
REVENUS

Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste

valeur par le biais du résultat net

Revenu de dividendes 154 48

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 195 (562)

Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés 232 (125)

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers

non dérivés (298) (252)

Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés (5) (1)
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la

juste valeur par le biais du résultat net 278 (892)
Gain (perte) net de change réalisé et latent 6 15
Total des revenus (pertes), montant net 284 (877)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 49 12
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impots 17 5
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 4 2
Colts de transactions 17 5
Total des charges 88 25
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables liée aux activités 196 (902)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX

ACTIVITES, PAR PARTH 0,31 (3,61)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS 632 597 250 000

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables liée aux activités par le nombre moyen pondéré de parts.

ETATS DE L’'EVOLUTION DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 30 juin (note 1)

(en milliers de $) 2021 2020
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS
RACHETABLES A L'OUVERTURE DE LA PERIODE 7 839 -
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX
ACTIVITES 196 (902)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenu net de placement (39) -
Remboursement de capital - (3)
(39) 3)
OPERATIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit d'émission 8242 6615
Montants des rachats - (1615)
8242 5000
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES 8399 4095
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS
RACHETABLES A LA CLOTURE DE LA PERIODE 16 238 4095
TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
Pour les périodes closes les 30 juin (note 1)
(en milliers de $) 2021 2020
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables 196 (902)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (195) 562
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers
non dérivés 298 252
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments dérivés 5 1
Achats d'actifs et de passifs financiers non dérivés* (11 235) (5 756)
Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers non dérivés* 3445 1088
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (28) (15)
Charges a payer et autres montants a payer 6 3
Flux nets de trésorerie liés aux activités d'exploitation (7 508) (4 767)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
Produit d'émission de parts rachetables* 8242 6615
Sommes versées au rachat de parts rachetables* - (1615)
Distributions aux porteurs de parts rachetables (46) 3)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement 8196 4997
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 688 230
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période 867 -
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE) A LA CLOTURE
DE LA PERIODE 1555 230
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impéts" 109 28

* Hors opérations en nature, le cas échéant.
1) Classés comme éléments d’exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 30 juin 2021
Valeur Valeur
nominale nominale
(en milliers (en milliers
de $)/ Codt Valeur de $)/ Coit Valeur
Nombre moyen  comptable Nombre moyen  comptable
d'actions (en milliers (en milliers d’actions (en milliers (en milliers
ou de parts de $) de $) ou de parts de $) de $)
ACTIONS - (90,2 %) ACTIONS - (90,2 %) (suite)
Australie — (6,7 %) Royaume-Uni - (1,8 %)
Sydney Airport Limited, parts 100473 573 541 National Grid PLC 18 553 287 292
Transurban Group 40923 522 541 Etats-Unis — (33,7 %)
1095 1082 American Tower Corporation 1636 501 547
Canada - (22,6 %) American Water Works Company, Inc. 3192 587 609
Brookfield Infrastructure Partners L.P., parts 8046 495 554 Clearway Energy, Inc. 8940 309 293
Brookfield Renewable Partners L.P. 7884 385 378 Crown Castle International Corp. 1756 379 424
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 2314 308 303 Digital Realty Trust, Inc. 2082 378 388
Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 3225 271 307 Dominion Energy, Inc. 6630 638 604
Fortis Inc. 9985 539 548 Equinix, Inc. 335 295 333
Hydro One Limited 15269 448 457 Eversource Energy 6262 684 622
Innergex énergie renouvelable inc. 25230 564 544 NextEra Energy Partners, LP 8056 707 762
Northland Power Inc. 13 658 549 577 ﬂeeﬂEfg Enf%fgcy. Inc. . 8 1532 ﬁg 1723
3559 3668 nion Pacific Corporation = e
Danemark — (3,5 %)
grsted AIS 3328 626 578 14 623 14 645
France — (6.3 %) FONDS SOUS-JACENTS — (0,3 %)
Aéroports dé Paris 3321 548 536 Fonds évolution énergétique Dynamique, série O 4410 44 53
VINCI SA 3673 478 485 COUT MOYEN ET VALEUR COMPTABLE
1026 1021 DES PLACEMENTS — (90,5 %) 14 667 14 698
Allemagne — (4.5 %) COUTS DE TRANSACTIONS — (0,0 %) (15) -
RWE AG 11118 559 499 COOT MOYEN TOTAL ET VALEUR COMPTABLE
Vantage Towers AG 5792 216 231 DES PLACEMENTS - (90,5 %) 14 652 14 698
775 730 GAIN (PERTE) LATENT SUR LES INSTRUMENTS
Italie — (4,8 %) DERIVES - (0,1 %) 13
Atlantia SpA 13320 318 299 AUTRES ELEMENTS D’ACTIF (DE PASSIF) NET — (—0,2 %) (28)
Enel SpA 41678 521 479 TRESORERIE ET INSTRUMENTS A COURT TERME
839 778 (DECOUVERT BANCAIRE) - (9,6 %)
Espagne — (6,3 %) Dollars canadiens 1503 1503
Aena SME, SA 2567 544 521 Devises 52 52
Corporacion Acciona Energias Renovables SA 4200 165 165 1555 1555
Ferrovial, SA 9120 326 332 ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
1035 1018 DE PARTS RACHETABLES - (100,0 %) 16 238
Tableaux des instruments dérivés
Gain latent sur les contrats de change a terme
Valeur nominale de  Valeur nominale de
Date de la devise achetée la devise vendue Prix du Prix du Gain latent
Contrepartie Notation livraison (en milliers) (en milliers) contrat ($) marché ($) (en milliers de $)
Banque de Montréal A1 29 sept. 2021 214 CAD (125) (GBP) 0,584 0,584 -
Banque Royale du Canada A1+ 29 sept. 2021 43 CAD (25) (GBP) 0,584 0,584 -
Banque Royale du Canada A1+ 29sept. 2021 337 CAD (1700) (DKK) 5,043 5,055 1
Banque Royale du Canada A1+ 29sept. 2021 74 CAD (50) (EUR) 0,676 0,680 1
Banque Royale du Canada A1+ 29sept. 2021 49 CAD (250)  (DKK) 5,051 5,055 -
State Street Bank & Trust Company A1+ 23juill. 2021 628 CAD (500) (USD) 0,797 0,808 8
State Street Bank & Trust Company A1+ 29sept. 2021 148 CAD (100) (EUR) 0,677 0,680 1
State Street Bank & Trust Company A1+ 29 sept. 2021 20 CAD (100)  (DKK) 5,037 5,055 -
La Banque Toronto-Dominion A1+ 23juill. 2021 251 CAD (200)  (USD) 0,797 0,808 3
La Banque Toronto-Dominion A1+ 29sept. 2021 47 CAD (50) (AUD) 1,069 1,075 -
La Banque Toronto-Dominion A1+ 29sept. 2021 2507 CAD (1700) (EUR) 0,678 0,680 7
La Banque Toronto-Dominion A1+ 29sept. 2021 745 CAD (800) (AUD) 1,073 1,075 1
La Banque Toronto-Dominion A1+ 29sept. 2021 221 CAD (150) (EUR) 0,678 0,680 1
La Banque Toronto-Dominion A1+ 29 sept. 2021 147 CAD (100) (EUR) 0,679 0,680 -
23
Perte latente sur les contrats de change a terme
Valeur nominale de Valeur nominale de
Date de la devise achetée la devise vendue Prix du Prix du Perte latente
Contrepartie Notation livraison (en milliers) (en milliers) contrat ($) marché ($) (en milliers de $)
Banque de Montréal A1 29 sept. 2021 50 EUR (74) (CAD) 0,679 0,680 -
Banque de Montréal A1 29 sept. 2021 150 EUR (221) (CAD) 0,679 0,680 -
Banque Royale du Canada A1+ 23juill. 2021 124 CAD (100) (USD) 0,808 0,808 -
Banque Royale du Canada A1+ 17 sept. 2021 495 CAD (400) (USD) 0,808 0,808 -
Banque Royale du Canada A1+ 29 sept. 2021 25 AUD (23) (CAD) 1,071 1,075 -
Banque Royale du Canada A1+ 29 sept. 2021 100 EUR (147) (CAD) 0,679 0,680 -
Banque Royale du Canada A1+ 29sept. 2021 25 GBP (43) (CAD) 0,584 0,584 -
State Street Bank & Trust Company A1+ 20 aolt 2021 982 CAD (800) (USD) 0,814 0,808 (10)
State Street Bank & Trust Company A1+ 17 sept. 2021 248 CAD (200) (USD) 0,808 0,808 -
State Street Bank & Trust Company A1+ 29sept. 2021 50 AUD (47) (CAD) 1,072 1,075 -
La Banque Toronto-Dominion A1+ 23 juill. 2021 124 CAD (100) (USD) 0,808 0,808 -
La Banque Toronto-Dominion A1+ 29 sept. 2021 70 CAD (75) (AUD) 1,076 1,075 -
(10)
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

‘objectif de placement du Fonds est de réaliser une croissance du
capital a long terme et des revenus en investissant principalement
dans un portefeuille diversifié de titres de sociétés du monde entier
ceuvrant dans le secteur des infrastructures ou de secteurs
CONNexes.

Le Fonds peut également investir une partie de son actif dans des
fonds gérés par le gestionnaire ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Le Fonds peut étre
directement exposé aux risques décrits ci-apres, mais peut également
y étre indirectement exposé dans la mesure oti les fonds sous-jacents
détiennent des instruments financiers exposés a ces risques.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 30 juin 2021 et au 31 décembre 2020, la plupart des instruments
financiers du Fonds ne portaient pas intérét. Par conséquent, le Fonds
n'était pas directement exposé a des risques importants attribuables
aux fluctuations des taux d’intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants présentés sont établis en fonction de la valeur
comptable des actifs et des passifs monétaires et non monétaires

du Fonds, déduction faite des contrats de change, le cas échéant.

30 juin 2021

Exposition Exposition

brute a la Contrats de nette a la
devise change devise  Pourcentage
(en milliers (en milliers (en milliers  de I'actif net
Devise de $) de $) de ) (%)
Dollar américain 5540 (2 848) 2692 16,5
Euro 3457 (2 648) 809 5,0
Dollar australien 1139 (791) 348 2,1
Couronne danoise 578 (405) 173 1.1
Livre sterling 305 (214) 91 0,6
11019 (6 906) 4113 25,3

31 décembre 2020

Exposition Exposition

brute a la Contrats de nette a la
devise change devise  Pourcentage
(en milliers (en milliers (en milliers  de I'actif net
Devise de $) de $) de $) (%)
Dollar australien 453 (320) 133 1,7
Couronne danoise 301 (189) 113 1.4
Euro 1422 (1092) 329 4,2
Dollar américain 2819 (1974) 845 10,8
4995 (3 575) 1420 18,1

Au 30 juin 2021, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 411 000 $, ou environ 2,5 %.
(142 000 $ ou environ 1,8 % au 81 décembre 2020) Dans les faits,

les résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de
sensibilité et I'écart peut étre important.

11

Risque de prix

Au 30 juin 2021, une tranche d’environ 90,5 % (89,1 % au 81 décembre
2020) de l'actif net du Fonds était directement exposée au risque de
prix. Si les cours de ces instruments avaient fluctué de 10 %, toutes les
autres variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté
d’environ 1470 000 $ (698 000 $ au 31 décembre 2020). Dans les faits,
les résultats réels peuvent différer de ceux de cette analyse de
sensibilité et I'écart peut étre important.

Risque de crédit

Au 30 juin 2021 et au 31 décembre 2020, le Fonds n’avait aucune
exposition directe importante aux obligations, aux débentures, aux
instruments du marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de l'actif net.

30 juin 2021 31 décembre 2020
ACTIONS 90,2 88,3
Australie 6,7 5.8
Canada 22,6 251
Danemark 35 38
France 6,3 4,8
Allemagne 45 3,4
Italie 4,8 2,9
Espagne 6,3 7.3
Royaume-Uni 1.8 -
Etats-Unis 33,7 35,2
FONDS SOUS-JACENTS 0,3 0,7
GAIN (PERTE) LATENT SUR LES
INSTRUMENTS DERIVES 0,1 0,2
TRESORERIE ET INSTRUMENTS A COURT
TERME (DECOUVERT BANCAIRE) 9,6 11

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(en milliers (en milliers (en milliers (en milliers
30 juin 2021 de $) de $) de $) de $)
Actions 14 645 - - 14 645
Fonds sous-jacents 53 - - 53
Gain latent sur les contrats de
change a terme - 23 - 23
14 698 23 - 14721
Perte latente sur les contrats de
change a terme - (10) - (10)
14 698 13 - 1471
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(en milliers (en milliers (en milliers (en milliers
31 décembre 2020 de $) de $) de $) de $)
Actions 6926 - - 6926
Fonds sous-jacents 55 - - 55
Gain latent sur les contrats de
change a terme - 28 - 28
6 981 28 - 7 009
Perte latente sur les contrats de
change a terme - (10) - (10)
6981 18 - 6999
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant les périodes closes le 30 juin 2021 et le
31 décembre 2020.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant
compensé ne figure dans les états financiers.

30 juin 2021
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
brut cadre garantie net
Actifs financiers — (en milliers  (en milliers  (en milliers  (en milliers
par catégorie de $) de $) de ) de $)
Contrats de change a terme 23 (10) - 13
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
23 (10) - 13
30 juin 2021
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- donné en Montant
brut cadre garantie net
Passifs financiers — (en milliers  (en milliers  (en milliers  (en milliers
par catégorie de $) de $) de $) de $)
Contrats de change a terme 10 (10) - -
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
10 (10) - -
31 décembre 2020
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- recu en Montant
brut cadre garantie net
Actifs financiers — (en milliers  (en milliers  (en milliers  (en milliers
par catégorie de $) de $) de $) de $)
Contrats de change a terme 28 (10) - 18
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
28 (10) - 18
31 décembre 2020
Montant
compensé
selon la Montant
Montant convention- donné en Montant
brut cadre garantie net
Passifs financiers — (en milliers  (en milliers  (en milliers  (en milliers
par catégorie de $) de $) de %) de $)

Contrats de change a terme 10 (10 - -
Options (hors cote) - - _ _
Swaps (hors cote) - - - _

10 (10) _ Z

Participation dans les fonds sous-jacents (note 2)
Ci-dessous, un résumé des fonds sous-jacents détenus par le Fonds.

30 juin 2021

Valeur comptable du Participation dans le
fonds sous-jacent fonds sous-jacent
(en milliers de $) (%)

Fonds évolution énergétique Dynamique,
série 0 53 0,0

31 décembre 2020

Valeur comptable du Participation dans le
fonds sous-jacent fonds sous-jacent
(en milliers de $) (%)

Fonds évolution énergétique Dynamique,
série 0 55 0,0

Rapprochement de la valeur liquidative par part avec I'actif net
par part (note 2)

Au 30 juin 2021 et au 31 décembre 2020, il n’y avait aucune différence
importante entre la valeur liquidative par part et I'actif net par part
de toutes les séries du Fonds.








