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FNB Dynamique 
RESPONSABILIT E DE LA DIRECTION ´ A L’ ` EGARD DE L’INFORMA´ TION FINANCI ERE` 

Les etats financiers ci-joints des Fonds (indiqu´ es ´ a la note annexe 1) ont ` et ´ e dr´ esses par Gestion d’actifs 1832 S.E.C., en sa qualit ´ e de ´
gestionnaire (le « gestionnaire ») des Fonds, et ont et ´ e approuv ´ es par le conseil d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C., ´ a `
titre de commandite et au nom de Gestion d’actifs 1832 S.E.C., en sa qualit´ e de fiduciair´ e (le « fiduciaire ») des Fonds. Le conseil
d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C. a titr` e de commandit e et au nom de Gestion d’actifs 1832 S.E.C., est r´ esponsable
des informations et des d eclarations contenues dans les pr´ esents ´ etats financiers et dans le rapport de la dir´ ection sur le rendement 
du Fonds. 

Le gestionnaire maintient des processus appropries afin de s’assur´ er que sont produites des informations financier` es exactes, pertinentes
et fiables. Les etats financiers ont ´ et´ e pr´ epar´ es conform´ ement aux Normes internationales d’information financi´ er` e (IFRS) et 
comprennent certains montants bases sur des estimations et des jugements faits par le gestionnair´ e. Les principales m ethodes´ 
comptables que le gestionnaire juge appropri ees pour les Fonds sont d ´ ecrites ´ a la note annexe 2 des ` etats financiers.´

Le conseil d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc. S.E.N.C. a del´ egu´ e la surveillance du processus de pr´ esentation de l’information ´
financier` e au comit e des finances du conseil d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C. (le « ´ comite des finances »). Il ´
incombe au comite des finances d’examiner les´ etats financiers et le rapport de la dir´ ection sur le rendement du Fonds et de 
recommander leur approbation au conseil d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C. ainsi que de rencontrer les membres de 
la direction et les auditeurs internes et externes pour discuter des controles internes portant sur le processus de prˆ esentation de ´
l’information financier` e, des questions d’audit et des problemes li` es ´ a la pr` esentation de l’information financi ´ er` e. 

PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l. est l’auditeur independant des Fonds, nomm ´ e par le fiduciair´ e des Fonds. L’auditeur des Fonds a
effectue l’audit des ´ etats financiers conform ´ ement aux normes d’audit g´ en´ eralement r´ econnues du Canada pour exprimer une opinion
sur les etats financiers adr´ essee aux porteurs de parts. Son rapport est r´ eproduit ci-apres. `

NEAL KERR 

President ´ 
Gestion d’actifs 1832 S.E.C 

ANIL MOHAN 

Chef des finances
Gestion d’actifs 1832 S.E.C 

Le 11 mars 2021 



FNB actif mondial d’infrastructures Dynamique 

ET´ AT DE LA S ITUATION F INANCI  ERE  `

Au 
ET´ AT DE L ’  EVOLUTION DE L ’ACTIF  NET  A´ TTRIBUABLE 
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES 

31 d ecembre ´
2020 (en milliers de dollars, sauf les montants par part) 

ACTIF 
Actif courant 

`Actifs financiers a la juste valeur par le biais du r ́esultat net (note 2) 
Actifs financiers non d ́eriv ́es 6 981 
Instruments d ́eriv ́es 28 

Tr ́esorerie 867 
Revenu de placement à recevoir et autres él ́ements 13 
Total de l’actif 7 889 
PASSIF 
Passif courant 
Passifs financiers à la juste valeur par le biais du r ́esultat net (note 2) 

Instruments d ́eriv ́es 10 
Frais de gestion à payer (note 5) 6 
Montant à payer pour l’achat de titres 27 
Distributions à payer 7 
Total du passif 50 
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 7 839 

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART 18,45 

Pour la p ́eriode close le 31 d ́ecembre (note 1) 
(en milliers de $) 2020 
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES À 

L’OUVERTURE DE LA P ERIODE ´ – 

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS 
DE PARTS RACHETABLES LI ́EE AUX ACTIVIT ́ES (291) 

DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES 
Revenu net de placement (19) 

(19) 

OP ́  ERATIONS SUR PARTS RACHETABLES 
Produit d’ ́emission 9 764 
Montants des rachats (1 615) 

8 149 

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS 
DE PARTS RACHETABLES 7 839 

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES A LA `
CL ÔTURE DE LA P ERIODE ´ 

ET´ AT DU R  ESUL´ TAT GLOBAL 
Pour la p eriode close le 31 d ´ ecembre (note 1) ´

7 839 

(en milliers de dollars, sauf les montants par part 
et le nombre moyen de parts) 2020 
REVENUS 
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste v` aleur par le biais du 

resultat net ´
Revenu de dividendes 102 
Gain (perte) net r ́  e sur les actifs financiers non d ́  ealis ́  eseriv ́  (657) 
Gain (perte) net r ́  e sur les instruments d ́  ealis ́  eseriv ́  (59) 
Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers non d ́  eriv es´ 344 
Variation du gain (perte) latent sur les instruments d ́  eriv es´ 18 

Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste valeur par le `
biais du resultat net ´ (252) 

Gain (perte) net de change r ́  ealis e et latent´ 18 
Total des revenus (pertes), montant net (234) 

CHARGES 
Frais de gestion (note 5) 34 
Frais du comit ́  e d’examen ind ependant´ 1 
Retenues d’impotsˆ etrangers/remboursements d’imp ̂´ ots 9 
Taxe de vente harmonis ́ee/taxe sur les produits et services 3 
Couts de transactionsˆ 10 
Total des charges 57 
Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts 

rachetables li ee aux activit ´ es´ (291) 

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS 
DE PARTS RACHETABLES LI ́  ES, PAR PARTEE AUX ACTIVIT ́  † (1,07) 

NOMBRE MOYEN PONDER´ É DE PARTS 270 991 

TABLEAU DES FLUX DE TR  ́ESORERIE  
Pour la p ́eriode close le 31 d ́ecembre (note 1) 
(en milliers de $) 2020

FLUX DE TR ESORERIE LI ´ ES A´ UX ACTIVIT ES D’EXPLOIT´ ATION 
Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts

rachetables (291) 
Ajustements au titre des ´ ements suivants :el ́  

(Gain) perte net r ́  e sur les actifs financiers non d ́  ealis ́  eseriv ́  655 
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers non d ́  eriv es´ (344) 
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments d ́  eriv es´ (18) 
Achats d’actifs et de passifs financiers non d eriv ´ es´ * (10 552) 
Produit de la vente d’actifs et de passifs financiers non d eriv ´ es´ * 3 287 
Revenu de placement a recevoir et autres ` el ´ ements´ (13) 
Charges a payer et autres montants a payer ` ` 6 

Flux nets de tr ́esorerie li ́es aux activit ́es d’exploitation (7 270)

FLUX DE TR ́ESORERIE LI ́ES AUX ACTIVIT ́ES DE FINANCEMENT 
Produit d’ ́emission de parts rachetables* 9 764 
Sommes vers ́ees au rachat de parts rachetables* (1 615)
Distributions aux porteurs de parts rachetables (12)
Flux nets de tr ́esorerie li ́es aux activit ́es de financement 8 137 

Augmentation (diminution) nette de la tr ́esorerie 867 
Tr ́esorerie (d ́ecouvert bancaire) à l’ouverture de la p ́eriode – 

TR ́  ESORERIE (D ́  ECOUVERT BANCAIRE) ` A LA CL ÔTURE DE LA P ́  ERIODE 867 

Dividendes reçus, d ́eduction faite des retenues d’imp ̂ots1) 80 

*  Hors op ́erations en nature, le cas éch ́eant. 

1) Classes comme´ ´ ements d’exploitation. el ´ † L’augmentation (la diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables li ee aux ´ 
activit es´ , par part, est obtenue en divisant l’augmentation (la diminution) de l’actif net attribuable 
aux porteurs de parts rachetables li ee aux activit ´ es par le nombre moyen pond ´ er ´ e de parts´ . 

Les notes annexes font partie int egrante des pr ´ esents ´ etats financiers´ . 
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FNB actif mondial d’infrastructures Dynamique 

INVENTAIRE  DU PORTEFEUILLE  
Au 31 d ́ecembre 2020 

Valeur 
nominale 

(en milliers 
de $)/ 

Nombre 
d’actions 

ou de parts 

Co ut ˆ
moyen 

(en milliers 
de $) 

Valeur 
comptable 
(en milliers 

de $) 
ACTIONS – (88,3 %) 
Australie – (5,8 %) 
Sydney Airport Limited, parts 
Transurban Group 

33 209 
18 052 

194 
222 

209 
243 

416 452 
Canada – (25,1 %) 
Algonquin Power & Utilities Corp. 
Brookfield Infrastructure Partners L.P., parts 
Brookfield Renewable Partners L.P. 

6 150 
4 199 
1 714 

120 
236 
75 

129 
264 
94 

Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 
Chemin de fer Canadien Pacifique Limit ee ´
Fortis Inc. 

1 634 
525 

3 955 

215 
198 
221 

229 
232 
206 

Hydro One Limited 
Innergex energie renouvelable inc. ´
Northland Power Inc. 

7 659 
9 530 
7 278 

224 
215 
269 

219 
261 
332 

1 773 1 966 
Danemark – (3,8 %) 
Ørsted A/S 1 157 204 301 
France – (4,8 %) 
A eroports de P´ aris 
VINCI SA 

1 245 
1 348 

218 
169 

206 
171 

387 377 
Allemagne – (3,4 %) 
RWE AG 4 972 258 268 
Italie – (2,9 %) 
Enel SpA 17 659 225 228 
Espagne – (7,3 %) 
Aena SME, SA 
Ferrovial, SA 
Iberdrola, SA 

1 041 
2 544 

14 010 

223 
99 

236 

231 
90 

255 
558 576

Valeur 
nominale 

(en milliers 
de $)/ 

Nombre 
d’actions 

ou de parts 

Co ̂ut 
moyen 

(en milliers 
de $) 

Valeur 
comptable 
(en milliers 

de $) 
ACTIONS – (88,3 %) (suite) 
´ Etats-Unis – (35,2 %) 
American Tower Corporation 
American Water Works Company, Inc. 
Crown Castle International Corp. 
CSX Corporation 
Digital Realty Trust, Inc. 
Dominion Resources, Inc. 
Equinix, Inc. 
Eversource Energy 
NextEra Energy Partners, LP 
NextEra Energy, Inc. 
Union Pacific Corporation 

957 
1 002 
1 480 

635 
1 152 
2 000 

130 
2 782 
5 147 
4 265 

886 

306 
186 
321 
69 

210 
209 
125 
324 
415 
401 
210 

274 
196 
300 
73 

205 
191 
118 
307 
440 
419 
235 

2 776 2 758 
FONDS SOUS-JACENTS – (0,7 %) 
Fonds évolution énerg ́etique Dynamique, s ́erie O 4 410 44 55 

CO UT MOˆ YEN ET VALEUR COMPTABLE 
DES PLACEMENTS – (89,0 %) 6 641 6 981 

CO ÛTS DE TRANSACTIONS – (0,0 %) (4) – 

CO UT MOˆ YEN TOTAL ET VALEUR COMPTABLE 
DES PLACEMENTS – (89,0 %) 6 637 6 981 

GAIN (PERTE) LATENT SUR LES INSTRUMENTS 
D ́  ERIV ́  ES – (0,2 %) 18 

AUTRES ´ EL ́  EMENTS D’ACTIF (DE PASSIF) NET – (–0,3 %) (27) 

TR ESORERIE ET INSTR´ UMENTS A COUR` T TERME 
(D ECOUVER´ T BANCAIRE) – (11,1 %) 

Dollars canadiens 814 814 
Devises 53 53 

867 867 
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS 

RACHETABLES – (100,0 %) 7 839 

Tableaux des instruments d eriv ´ es´ 

Valeur nominale de 
la devise achetee´ 

(en milliers) 

Valeur nominale de 
la devise vendue 

(en milliers) 
Date de 

livraison 
Prix du 

contrat ($) 
Prix du 

march e ($)´ 
Gain latent 

(en milliers de $) Contrepartie Notation 

Gain latent sur les contrats de change a terme` 

Banque de Montr ́eal A-1 15 janv. 2021 66 CAD (50) (USD) 0,761 0,785 2 
Banque de Montr ́eal A-1 15 janv. 2021 128 CAD (100) (USD) 0,782 0,785 1 
Banque de Montr ́eal A-1 19 f ́evr. 2021 65 CAD (50) (USD) 0,764 0,785 2 
Banque de Montr ́eal A-1 5 mars 2021 39 CAD (25) (EUR) 0,640 0,641 0 
Banque de Montr eal ´
La Banque de Nouvelle-Écosse 

A-1 
A-1 

19 mars 2021 
15 janv. 2021 

384 CAD 
66 CAD 

(300) (USD) 
(50) (USD) 

0,781 
0,761 

0,785 
0,785 

2 
2 

Banque Canadienne Imp ́eriale de Commerce A-1 5 mars 2021 136 CAD (648) (DKK) 4,764 4,769 0 
Banque Canadienne Imp ́eriale de Commerce A-1 5 mars 2021 352 CAD (225) (EUR) 0,640 0,641 1 
Banque Royale du Canada A-1+ 15 janv. 2021 250 USD (318) (CAD) 1,272 1,274 0 
Banque Royale du Canada A-1+ 5 mars 2021 32 CAD (152) (DKK) 4,764 4,769 0 
Banque Royale du Canada A-1+ 5 mars 2021 21 CAD (100) (DKK) 4,737 4,769 0 
Banque Royale du Canada A-1+ 5 mars 2021 11 CAD (50) (DKK) 4,763 4,770 0 
Banque Royale du Canada A-1+ 19 mars 2021 768 CAD (600) (USD) 0,781 0,785 4 
State Street Bank & Trust Company A-1+ 15 janv. 2021 66 CAD (50) (USD) 0,761 0,785 2 
State Street Bank & Trust Company A-1+ 15 janv. 2021 128 CAD (100) (USD) 0,782 0,785 1 
State Street Bank & Trust Company A-1+ 19 f ́evr. 2021 360 CAD (275) (USD) 0,765 0,785 9 
State Street Bank & Trust Company A-1+ 19 mars 2021 288 CAD (225) (USD) 0,782 0,785 1 
La Banque Toronto-Dominion A-1+ 5 mars 2021 21 CAD (100) (DKK) 4,764 4,769 0 
La Banque Toronto-Dominion A-1+ 5 mars 2021 273 CAD (175) (EUR) 0,640 0,641 0 
La Banque Toronto-Dominion A-1+ 5 mars 2021 118 CAD (75) (EUR) 0,636 0,641 1 
La Banque Toronto-Dominion A-1+ 5 mars 2021 39 CAD (25) (EUR) 0,640 0,641 0 
La Banque Toronto-Dominion A-1+ 5 mars 2021 78 CAD (50) (EUR) 0,639 0,641 0 
La Banque Toronto-Dominion A-1+ 5 mars 2021 100 DKK (21) (CAD) 0,209 0,210 0 
La Banque Toronto-Dominion A-1+ 5 mars 2021 100 DKK (21) (CAD) 0,209 0,210 0 
La Banque Toronto-Dominion A-1+ 5 mars 2021 50 DKK (10) (CAD) 0,209 0,210 0 

28 
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FNB actif mondial d’infrastructures Dynamique 

INVENTAIRE  DU PORTEFEUILLE  
Au 31 d ́ecembre 2020 

Perte latente sur les contrats de change à terme 
Valeur nominale de 

la devise achet ee ´
(en milliers) 

Valeur nominale de 
la devise vendue 

(en milliers) 
Date de 

livraison 
Prix du 

contrat ($) 
Prix du 

march e ($) ´
Perte latente 

(en milliers de $) Contrepartie Notation 
Banque de Montr eal ´
Banque Canadienne Imp ́eriale de Commerce 

A-1 
A-1 

15 janv. 2021
5 mars 2021 

50 USD 
157 CAD 

(64) (CAD) 
(165) (AUD) 

1,279 
1,048 

1,274 
1,017 

(0) 
(5) 

Banque Royale du Canada 
Banque Royale du Canada 

A-1+ 
A-1+ 

5 mars 2021 
5 mars 2021 

48 CAD 
24 CAD 

(50) (AUD) 
(25) (AUD) 

1,048 
1,032 

1,017 
1,017 

(1) 
(0) 

State Street Bank & Trust Company A-1+ 15 janv. 2021 63 CAD (50) (USD) 0,788 0,785 (0) 
State Street Bank & Trust Company A-1+ 5 mars 2021 24 CAD (25) (AUD) 1,041 1,017 (1) 
La Banque Toronto-Dominion A-1+ 5 mars 2021 10 CAD (10) (AUD) 1,048 1,017 (0) 
La Banque Toronto-Dominion A-1+ 5 mars 2021 24 CAD (25) (AUD) 1,049 1,017 (1) 
La Banque Toronto-Dominion 
La Banque Toronto-Dominion 

A-1+ 
A-1+ 

5 mars 2021 
5 mars 2021 

39 CAD 
77 CAD 

(25) (EUR) 
(50) (EUR) 

0,645 
0,646 

0,641 
0,641 

(0) 
(1) 

La Banque Toronto-Dominion A-1+ 5 mars 2021 24 CAD (25) (AUD) 1,031 1,017 (0) 
La Banque Toronto-Dominion A-1+ 5 mars 2021 78 CAD (50) (EUR) 0,641 0,641 (0) 
La Banque Toronto-Dominion A-1+ 5 mars 2021 21 CAD (100) (DKK) 4,771 4,770 (1) 

(10) 



FNB actif mondial d’infrastructures Dynamique 

NOTES PROPRES AU FONDS 
Pour les p eriodes indiqu ´ ees ´ a la note 1` 

Le Fonds (note 1) 

L’objectif de placement du Fonds est de realiser une croissance du ´
capital a long terme et des r` evenus en investissant principalement 
dans un portefeuille diversifie de titr´ es de societ´ es du monde entier ´
œuvrant dans le secteur des infrastructures ou de secteurs 
connexes. 

Le Fonds peut egalement investir une partie de son actif dans des ´
fonds ger´ es par le gestionnair´ e ou par d’autres gestionnaires de 
placements (les « fonds sous-jacents »). Le Fonds peut etrˆ e 
directement expos e aux risques d´ ecrits ci-apr´ es, mais peut `
egalement y ´ etrˆ e indirectement expos e dans la mesur´ e o u les fonds` 
sous-jacents detiennent des instruments financiers expos´ es ´ à 
ces risques. 

Risques associ es aux instruments financiers (note 4) ´

Risque de taux d’inter´ etˆ 

Au 31 decembr´ e 2020, la plupart des instruments financiers du 
Fonds ne portaient pas inter´ et. Par consˆ equent, le Fonds n’´ etait pas ´
directement exposé a des risques importants attribuables aux` 
fluctuations des taux d’inter´ et du marchˆ e.´ 

Risque de change 

Ci-dessous, un resum´ e de l’exposition dir´ ecte du Fonds au risque de
change. Les montants present´ es sont etablis en fonction de la valeur´ ´ 
comptable des actifs et des passifs monetair´ es et non mon etair´ es du
Fonds, deduction faite des contrats de change, le cas ´ ech´ eant.´ 

31 decembr´ e 2020 

Exposition 
brute a la `

devise 
(en milliers 

de $) 

Exposition 
nette a la `

devise 
(en milliers 

de $) 

Contrats de 
change 

(en milliers 
de $) 

Actif net 
(%) Devise 

Dollar australien 453 (320) 133 1,7 
Couronne danoise 301 (189) 113 1,4 
Euro 1 422 (1 092) 329 4,2 
Dollar am ́ericain 2 819 (1 974) 845 10,8 

4 995 (3 575) 1 420 18,1 

Au 31 decembr´ e 2020, si le dollar canadien avait fluctu e de 10´ % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant 
constantes, l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 
du Fonds aurait diminue ou augment´ e de 142 ´ 000 $, ou environ
1,8 %. Dans les faits, les resultats r´ eels peuvent diff´ er´ er de ceux de 
cette analyse de sensibilite et l’´ ecart peut ´ etrˆ e important.

Risque de prix 

Au 31 decembr´ e 2020, une tranche d’environ 89,1 % de l’actif net du 
Fonds etait dir´ ectement expos ee au risque de prix. Si les cours de´ 
ces instruments avaient fluctue de 10 ´ %, toutes les autres variables 
demeurant constantes, l’actif net attribuable aux porteurs de parts 
rachetables du Fonds aurait diminue ou augment´ e d’environ´ 
698 000 $. Dans les faits, les resultats r´ eels peuvent diff´ er´ er de ceux 
de cette analyse de sensibilite et l’´ ecart peut ´ etrˆ e important. 

Risque de cr edit ´

Au 31 decembr´ e 2020, le Fonds n’avait aucune exposition directe 
importante aux obligations, aux debentur´ es, aux instruments du 
marche mon´ etair´ e et aux actions privil egi´ ees.´ 

Risque de concentration 

Ci-dessous, un resum´ e du risque de concentration du Fonds selon la´ 
valeur comptable en pourcentage de l’actif net. 

31 décembre 2020 
ACTIONS 88,3 
Australie 5,8 
Canada 25,1 
Danemark 3,8 
Italie 2,9 
France 4,8 
Allemagne 3,4 
Espagne 
États-Unis 

7,3 
35,2 

FONDS SOUS-JACENTS 0,7 
GAIN (PERTE) LATENT SUR LES INSTRUMENTS DERIV´ ES´ 0,2 
TRESORERIE ET INSTR´ UMENTS A COUR` T TERME (D ECOUVER´ T 

BANCAIRE) 11,1 

Classement selon la hi ́erarchie des justes valeurs (note 2) 

Ci-dessous, un resum´ e du classement des instruments financiers du´ 
Fonds selon la hi erarchie des justes valeurs. ´

Niveau 1 
(en milliers 

de $) 

Niveau 2 
(en milliers 

de $) 

Niveau 3 
(en milliers 

de $) 

Total 
(en milliers 

de $) 31 d ́ecembre 2020 
Actions 6 926 – – 6 926 
Fonds sous-jacents 55 – – 55 
Gain latent sur les contrats de change 

à terme – 28 – 28 
6 981 28 – 7 009 

Perte latente sur les contrats de 
change à terme – (10) – (10) 

6 981 18 – 6 999 

Transferts entre les niveaux 

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a et´ é 
effectue pendant la p´ eriode close le 31 d´ ecembr´ e 2020. 

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2) 

Ci-dessous, un resum´ e de la compensation des actifs et des passifs´ 
financiers et des montants des garanties en cas d’ev´ enements futurs, ´
tels que la faillite ou la resiliation de contrats. Aucun montant ´
compense ne figur´ e dans les etats financiers. ´

31 decembr´ e 2020 

Montant 
compens e ´

selon la 
convention-

cadre 
(en milliers 

de $) 

Montant 
recu en ¸

garantie 
(en milliers 

de $) 

Montant 
brut 

(en milliers 
de $) 

Montant 
net 

(en milliers 
de $) 

Actifs financiers – 
par cat egorie ´

` Contrats de change a terme 28 (10) – 18 
Options (hors cote) – – – – 
Swaps (hors cote) – – – – 

28 (10) – 18 
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FNB actif mondial d’infrastructures Dynamique 

NOTES PROPRES AU FONDS 
Pour les p eriodes indiqu ´ ees ´ a la note 1` 

31 decembr´ e 2020 

Montant 
compens e ´

selon la 
convention-

cadre 
(en milliers 

de $) 

Montant 
donn e en ´
garantie 

(en milliers 
de $) 

Montant 
brut 

(en milliers 
de $) 

Montant 
net 

(en milliers 
de $) 

Passifs financiers – 
par cat egorie ´
Contrats de change ` a terme 10 (10) – –
Options (hors cote) – – – – 
Swaps (hors cote) – – – – 

10 (10) – – 

Participation dans les fonds sous-jacents (note 2) 

Ci-dessous, un resum´ e des fonds sous-jacents d´ etenus par le Fonds. ´

31 decembr´ e 2020 

Valeur comptable du 
fonds sous-jacent 
(en milliers de $) 

Participation dans le 
fonds sous-jacent 

(%) 
Fonds evolution ´ energ ´ etique Dynamique´ , 

serie O ´ 55 0,0 

Rapprochement de la valeur liquidative par part avec l’actif net 
par part (note 2) 

Au 31 decembr´ e 2020, il n’y avait aucune diff er´ ence importante entre
la valeur liquidative par part et l’actif net par part de toutes les 
series du Fonds. ´
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ET´ AT DE LA S ITUATION F INANCI  ERE  `

Au 
31 decembre ´

2020 (en milliers de dollars, sauf les montants par part) 
ACTIF 
Actif courant 
Actifs financiers a la juste v` aleur par le biais du r esultat net (note 2)´ 

Actifs financiers non deriv´ es´ 17 615 
Tr ´ esorerie 1 645 
Montant ` a recevoir pour la vente de titres 322
Revenu de placement a recevoir et autres ` el ´ ements ´ 3
Total de l’actif 19 585 
PASSIF 
Passif courant 
Frais de gestion ` a payer (note 5) 8
Montant ` a payer pour l’achat de titres 83
Total du passif 91 
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 19 494 

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART 22,93 

ET´ AT DU R  ESUL´ TAT GLOBAL 
Pour la p eriode close le 31 d ´ ecembre (note 1)´ 
(en milliers de dollars, sauf les montants par part 
et le nombre moyen de parts) 2020 
REVENUS 
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste v` aleur par le biais du 

resultat net ´
Revenu de dividendes 118 
Gain (perte) net realis´ e sur les actifs financiers non d´ ´ eriv es´ (96) 
Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers non deriv´ es´ 1 041 

Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste valeur par le `
biais du resultat net ´ 1 063 

Gain (perte) net de change r ́  ealis e et latent´ (23) 
Total des revenus (pertes), montant net 1 040 

CHARGES 
Frais de gestion (note 5) 34 
Frais du comit ́  e d’examen ind ependant´ 1 
Retenues d’impotsˆ etrangers/remboursements d’imp ̂  ´ ots 10
Taxe de vente harmonis ́  ee/taxe sur les produits et services 4
Couts de transactionsˆ 35 
Total des charges 84 
Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts 

rachetables liee aux activit´ es´ 956 

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS 
DE PARTS RACHETABLES LI ́  ES, PAR PARTEE AUX ACTIVIT ́  † 3,44 

NOMBRE MOYEN PONDER´ ´ E DE PARTS 277 673 

ET´ AT DE L ’  EVOLUTION DE L ’ACTIF  NET  A´ TTRIBUABLE 
AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES 
Pour la periode close le 31 d´ ecembre (note 1) ´
(en milliers de $) 
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES A ` 

L’OUVERTURE DE LA P ERIODE ´ 

2020 

– 

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS 
DE PARTS RACHETABLES LI ́  ES EE AUX ACTIVIT ́  956

DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES 
Revenu net de placement 
Remboursement de capital 

(69) 
(2) 

(71) 

OP ERA´ TIONS SUR PARTS RACHETABLES 
Produit d’ ́  emission 18 609 

18 609 

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS 
DE PARTS RACHETABLES 19 494 

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES A LA` 
CL Ô TURE DE LA P ERIODE´ 19 494 

TABLEAU DES FLUX DE TR  ́ESORERIE  
Pour la periode close le 31 d´ écembre (note 1) 
(en milliers de $) 2020 

FLUX DE TR ESORERIE LI ´ ES A´ UX ACTIVIT ES D’EXPLOIT´ ATION 
Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts 

rachetables 956 
Ajustements au titre des ´ ements suivants :el ́  

(Gain) perte net realis´ e sur les actifs financiers non d´ eriv ´ es´ 
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers non deriv´ es´ 

96 
(1 041)

(Gain) perte de change latent 
Achats d’actifs et de passifs financiers non deriv´ es´ 
Produit de la vente d’actifs et de passifs financiers non deriv´ es´ 
Revenu de placement a recevoir et autres ` el ´ ements ´ 
Charges a payer et autres montants a payer ` ` 

(4)
(17 873) 

964 
(3)
8

Flux nets de tr ́  es aux activit ́  esorerie li ́  es d’exploitation (16 897)

FLUX DE TR ESORERIE LI ´ ES A´ UX ACTIVIT ES DE FINANCEMENT ´ 
Produit d’ ́  emission de parts rachetables 18 609 
Distributions aux porteurs de parts rachetables (71)
Flux nets de tr ́  es aux activit ́  esorerie li ́  es de financement 18 538 

Gain (perte) de change latent 
Augmentation (diminution) nette de la tr esorerie ´ 
Tr ́  ecouvert bancaire) a l’ouverture de la p ́  esorerie (d ́  ` eriode 

4 
1 641 

–

TR ESORERIE (D ´ ECOUVER´ T BANCAIRE) A LA CL ` Ô TURE DE LA P ERIODE ´ 1 645 

Dividendes re ¸ eduction faite des retenues d’imp ˆ cus, d ́  ots 1) 105
† L’augmentation (la diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables li ee aux ´

activites´ , par part, est obtenue en divisant l’augmentation (la diminution) de l’actif net attribuable 
aux porteurs de parts rachetables li ee aux activit ´ es par le nombre moyen pond ´ er ´ e de parts´ . 

1) Classes comme´ el´ ements d’exploitation. ´

Les notes annexes font partie int ́  esents ´egrante des pr ́  etats financiers. 
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INVENTAIRE  DU PORTEFEUILLE  
Au 31 d ́ecembre 2020 

Valeur 
nominale 

(en milliers 
de $)/ 

Nombre 
d’actions 

ou de parts 

Co ut ˆ
moyen 

(en milliers 
de $) 

Valeur 
comptable 
(en milliers 

de $) 
ACTIONS – (90,4 %) 
Br esil ´ – (2,2 %) 
Ambev SA 46 500 182 179 
OdontoPrev SA 69 060 225 246 

407 425 
Chine – (5,6 %) 
Alibaba Group Holding Limited, CAAE parrain e ´
NetEase, Inc., CAAE 
PICC Property and Casualty Company Limited 
Tencent Holdings Limited 

1 420 
3 435 

244 735 
160 

454 
381 
276 
13 

421 
419 
236 
15 

1 124 1 091 
Danemark – (5,2 %) 
DSV Panalpina A/S 
Topdanmark A/S 

1 900 
10 993 

358 
618 

406 
608 

976 1 014 
Finlande – (3,1 %) 
Nokian Renkaat OYJ 13 361 583 600 
France – (5,0 %) 
LVMH Mo et Hennessy Louis V¨ uitton SE 
Schneider Electric SA 

446 
3 347 

307 
562 

355 
617 

869 972 
Allemagne – (3,1 %) 
adidas AG 1 317 581 612 
Hong Kong – (5,2 %)
Techtronic Industries Company Limited 55 299 852 1 005 
Italie – (1,5 %) 
Brembo SPA 17 540 258 295 
Japon – (7,9 %) 
NEXON Co., Ltd. 
Nomura Research Institute, Ltd. 
Santen Pharmaceutical Co., Ltd. 
Sony Corporation 

14 983 
7 695 
9 521 
3 208 

520 
292 
217 
363 

588 
351 
197 
407 

1 392 1 543 
Mexique – (2,8 %) 
Grupo Mexico SAB de CV, s erie B ´
Qu ́alitas Controladora, S.A.B. de C.V. 

56 274 
33 992 

238 
223 

304 
232 

461 536 
Pays-Bas – (3,2 %) 
Koninklijke Philips NV 9 108 609 622 
Norv ̀ege – (4,7 %) 
Equinor ASA 
Gjensidige Forsikring ASA 

14 146 
21 643 

301 
608 

305 
616 

909 921 
Singapour – (9,4 %) 
DBS Group Holdings Ltd. 
Mapletree Logistics Trust 
Parkway Life Real Estate Investment Trust 
Raffles Medical Group Ltd. 
United Overseas Bank Limited 

20 298 
180 117 
81 219 

216 471 
22 558 

492 
337 
294 
198 
505 

490 
349 
303 
208 
491 

1 826 1 841 
Cor ́ee du Sud – (2,8 %) 
Samsung Electronics Co., Ltd. 5 700 487 541 
Espagne – (4,5 %) 
Amadeus IT Holding, SA., cat. A 
Repsol, SA 
Repsol SA, droits, 26 janv. 2021 

6 267 
23 430 
6 530 

594 
321 

3 

582 
301 

3 
918 886 

Su ̀ede – (7,0 %) 
Dometic Group AB 
Evolution Gaming Group AB 

50 804 
3 869 

758 
433 

859 
501 

1 191 1 360 
Suisse – (8,2 %) 
Kuehne & Nagel International AG 
Nestl ́e SA 

1 429 
4 575 

372 
672 

414 
687 

TEMENOS Group AG 2 840 469 506 
1 513 1 607 

Royaume-Uni – (9,0 %) 
Admiral Group PLC 
Anglo American PLC 
Diageo PLC 
Rio Tinto PLC 

7 479 
11 611 
6 530 
4 795 

354 
450 
337 
416 

379 
490 
327 
457 

Unilever PLC 1 176 92 91 
1 649 1 744 

Valeur 
nominale 

(en milliers 
de $)/ 

Nombre 
d’actions 

ou de parts 

Co ̂ut 
moyen 

(en milliers 
de $) 

Valeur 
comptable 
(en milliers 

de $) 
CO UT MOˆ YEN ET VALEUR COMPTABLE 

DES PLACEMENTS – (90,4 %) 16 605 17 615 

CO ÛTS DE TRANSACTIONS – (0,0 %) (31) – 

CO UT MOˆ YEN TOTAL ET VALEUR COMPTABLE 
DES PLACEMENTS – (90,4 %) 16 574 17 615 

AUTRES ´ EL ́  EMENTS D’ACTIF (DE PASSIF) NET – (1,2 %) 234 

TR ESORERIE ET INSTR´ UMENTS A COUR` T TERME 
(D ECOUVER´ T BANCAIRE) – (8,4 %) 

Dollars canadiens 1 968 1 968 
Devises (326) (323) 

1 642 1 645 
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS 

RACHETABLES – (100,0 %) 19 494 
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NOTES PROPRES AU FONDS 
Pour les p eriodes indiqu ´ ees ´ a la note 1` 

Le Fonds (note 1) 

L’objectif de placement du Fonds est de realiser un r´ evenu et une 
croissance du capital a long terme en investissant principalement `
dans des titres de capitaux propres de societ´ es qui versent des ´
dividendes ou des distributions et qui sont situ ees ou exercent leurs ´
activites essentiellement´ a l’ext` erieur de l’Am´ erique du Nord. ´

Le Fonds peut egalement investir une partie de son actif dans des ´
fonds ger´ es par le gestionnair´ e ou par d’autres gestionnaires de 
placements (les « fonds sous-jacents »). Le Fonds peut etrˆ e 
directement expos e aux risques d´ ecrits ci-apr´ es, mais peut `
egalement y etr´ ˆ e indirectement expose dans la mesur´ e o u les fonds `
sous-jacents detiennent des instruments financiers expos ´ es ´ à 
ces risques. 

´Risques associes aux instruments financiers (note 4)

Risque de taux d’inter´ etˆ 

Au 31 decembr´ e 2020, la plupart des instruments financiers du 
Fonds ne portaient pas inter´ et. Par cons ˆ equent, le Fonds n’´ etait pas ´
directement exposé a des risques importants attribuables aux` 
fluctuations des taux d’inter´ et du marchˆ e.´ 

Risque de change 

Ci-dessous, un resum´ e de l’exposition dir´ ecte du Fonds au risque de
change. Les montants present´ es sont etablis en fonction de la valeur´ ´ 
comptable des actifs et des passifs monetair´ es et non mon etair´ es du
Fonds, deduction faite des contrats de change, le cas ´ ech´ eant.´ 

31 decembr´ e 2020 

Exposition 
brute a la `

devise 
(en milliers 

de $) 

Exposition 
nette a la `

devise 
(en milliers 

de $) 

Contrats de 
change 

(en milliers 
de $) 

Actif net 
(%) Devise 

Euro 4 079 – 4 079 20,9 
Dollar de Singapour 1 840 – 1 840 9,4 
Livre sterling 1 653 – 1 653 8,5 
Franc suisse 1 608 – 1 608 8,2 
Yen japonais 1 543 – 1 543 7,9 
Couronne su ́edoise 1 324 – 1 324 6,8 
Dollar de Hong Kong 1 256 – 1 256 6,4 
Couronne danoise 1 014 – 1 014 5,2 
Couronne norv ́egienne 923 – 923 4,7 
Dollar am ́ericain 840 – 840 4,3 
Won sud-cor ́een 541 – 541 2,8 
Peso mexicain 522 – 522 2,7 
R ́eal br ́esilien 392 – 392 2,0 

17 535 – 17 535 89,8 

Au 31 decembr´ e 2020, si le dollar canadien avait fluctu e de 10´ % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant 
constantes, l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 
du Fonds aurait diminue ou augment´ e de 1 ´ 754 000 $, ou environ
9,0 %. Dans les faits, les resultats r´ eels peuvent diff´ er´ er de ceux de 
cette analyse de sensibilite et l’´ ecart peut ´ etrˆ e important.

Risque de prix 

Au 31 decembr´ e 2020, une tranche d’environ 90,4 % de l’actif net du 
Fonds etait dir´ ectement expos ee au risque de prix. Si les cours de´ 
ces instruments avaient fluctu e ou augment´ e de 10 ´ %, toutes les
autres variables demeurant constantes, l’actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminue ou augment´ é 

d’environ 1 762 000 $. Dans les faits, les resultats r´ eels peuvent´ 
differ´ er de ceux de cette analyse de sensibilit e et l’´ ecart peut ´
etrˆ e important. 

Risque de cr edit ´

Au 31 decembr´ e 2020, le Fonds n’avait aucune exposition directe 
importante aux obligations, aux debentur´ es, aux instruments du 
marche mon´ etair´ e et aux actions privil egi´ ees.´ 

Risque de concentration 

Ci-dessous, un resum ´ e du risque de concentration du Fonds selon la´ 
valeur comptable en pourcentage de l’actif net. 

31 decembr´ e 2020 
ACTIONS 90,4 
Br ´ esil 2,2
Chine 5,6 
Danemark 5,2 
Finlande 3,1 
France 5,0 
Allemagne 3,1 
Hong Kong 5,2 
Italie 1,5 
Japon 7,9 
Mexique 2,8 
Pays-Bas 3,2 
Norv ̀  ege 4,7
Singapour 9,4 
Cor ́  ee du Sud 2,8
Espagne 4,5 
Su ` ede 7,0
Suisse 8,2 
Royaume-Uni 9,0 
TRESORERIE ET INSTR´ UMENTS A COUR` T TERME (D ECOUVER´ T 

BANCAIRE) 8,4 

Classement selon la hi ́erarchie des justes valeurs (note 2) 

Ci-dessous, un resum´ e du classement des instruments financiers du´ 
Fonds selon la hi erarchie des justes valeurs. ´

31 d ́ecembre 2020 

Niveau 1 
(en milliers 

de $) 

Niveau 2 
(en milliers 

de $) 

Niveau 3 
(en milliers 

de $) 

Total 
(en milliers 

de $) 
Actions 17 615 – – 17 615 

17 615 – – 17 615 

Transferts entre les niveaux 

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a et´ é 
effectue pendant la p´ eriode close le 31 d´ ecembr´ e 2020. 

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2) 

Au 31 decembr´ e 2020, le Fonds n’avait conclu aucune entente selon 
laquelle les instruments financiers peuvent faire l’objet d’une 
compensation. 

Participation dans les fonds sous-jacents (note 2) 

Au 31 d ecembr´ e 2020, le Fonds ne d etenait aucune participation´ 
dans des fonds sous-jacents. 

Rapprochement de la valeur liquidative par part avec l’actif net 
par part (note 2) 

Au 31 decembr´ e 2020, il n’y avait aucune diff er´ ence importante entre
la valeur liquidative par part et l’actif net par part de toutes les 
series du Fonds. ´
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NOTES ANNEXES 
Pour la p eriode indiqu ´ ee ´ a la note 1` 

1. Les Fonds 

Gestion d’actifs 1832 S.E.C., filiale en propriet´ e exclusive de ´
La Banque de Nouvelle-Ecosse (la « ´ Banque Scotia »), est le 
gestionnaire et le fiduciaire des FNB Dynamique (collectivement, les 
« Fonds », ou individuellement, le « Fonds »). Dans le present ´
document, les termes « nous », « notre », « nos », le « gestionnaire », 
le « fiduciaire » et « Gestion d’actifs 1832 » d esignent Gestion ´
d’actifs 1832 S.E.C. L’adresse du si ege social des Fonds est le `
1, Adelaide Street East, 28th Floor, Toronto (Ontario) M5C 2V9. 

Les Fonds faisant l’objet des presents´ etats financiers sont des fonds ´
negoci´ es en bourse constitu´ es selon les lois de la province d’Ontario ´
aux termes d’une declaration de fiducie dat´ ee du 3 f´ evrier 2020. ´

State Street Trust Company Canada est le d epositair´ e des Fonds, 
ainsi que l’agent des transferts et l’agent charge de la tenue des ´
registres. State Street Bank and Trust Company fournit egalement ´
des services de comptabilite aux Fonds et peut assur´ er les fonctions 
d’agent de pret de titrˆ es. 

L’etat de la situation financi´ er` e de chacun des Fonds est arretˆ e au´ 
31 decembr´ e 2020 et l’etat du r´ esultat global, l’´ etat de l’´ evolution de ´
l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables et le tableau 
des flux de tresor´ erie portent sur la p eriode comprise entr´ e la date
d’etablissement et le 31 d´ ecembr´ e 2020. L’inventaire du portefeuille
de chaque Fonds est etabli au 31 d´ ecembr´ e 2020. Dans ce document,
le terme « p eriode ´ » d esigne la p´ eriode ainsi d´ efinie.´ 

Ces etats financiers ont ´ et´ e approuv´ es par le conseil ´
d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C., a titr` e de 
commandite et au nom de Gestion d’actifs 1832 S.E.C., en sa ´
capacite de fiduciair´ e. Leur publication a et´ e autoris´ ee le ´
11 mars 2021. 

Les objectifs de chaque Fonds sont present´ es dans les « ´ Notes
propres au Fonds ». La date d’ etablissement de chaque Fonds est ´
la suivante : 

Nom du Fonds Date d’ etablissement ´

FNB actif mondial d’infrastructures Dynamique 20 f evrier 2020 ´
FNB actif international de dividendes Dynamique 20 f evrier 2020 ´

Chaque Fonds est autorisé à emettr´ e un nombre illimite de ´
categories ou de s´ eries de parts rachetables et cessibles. Chaque´ 
part d’un Fonds represente une participation indivise dans l’actif net ´
de celui-ci (les « parts »). Les parts des Fonds sont inscrites a la `
cote de la Bourse de Toronto. Les Fonds emettent g´ en´ eralement les ´
parts directement aux courtiers d esign´ es.´ 

2. Resum´ e des principales methodes comptables´ ´

Les principales methodes comptables utilis´ ees pour etablir ces ´ ´ etats´
financiers sont decrites ci-apr´ es. Sauf indication contrair` e, elles ont
et´ e appliqu´ ees uniform´ ement ´ a la p` eriode pr´ esent´ ee.´ 

`a) Regles comptables

Les presents ´ etats financiers annuels ont ´ et´ e pr´ epar´ es´ 
conformement aux Normes internationales d’information financi´ er` e
(IFRS). 

La preparation des pr´ esents´ etats financiers conform´ ement aux IFRS ´
exige de la direction qu’elle exerce un jugement dans l’application 
des m ethodes comptables, dans l’´ etablissement d’estimations et dans´ 
la formulation d’hypotheses sur l’avenir` . Les jugements et les 
estimations comptables importants du gestionnaire sont present´ es ´ à 
la note 3. 

b) Instruments financiers 

Classement 

Les placements des Fonds, y compris les instruments deriv´ es, sont´ 
classes´ a la juste valeur par le biais du r` esultat net. Les placements ´
sont classes en fonction du mod´ ele` economique adopt´ e par les Fonds ´
pour ger´ er leurs placements, ainsi qu’en fonction de leurs 
caracteristiques de flux de tr´ esor´ erie contractuels. Le portefeuille
est ger´ e et la performance est ´ evalu´ ee en fonction de la juste valeur´ . 
Les Fonds s’int er´ essent essentiellement a l’ ` evolution de la juste´ 
valeur et utilisent cette donnee pour´ evaluer la performance et ´
prendre des d ecisions. Les flux de tr´ esor´ erie contractuels des titres
de creance des Fonds se composent g´ en´ eralement de capital et ´
d’inter´ ets. Par contrˆ e, la perception des flux de tresor´ erie
contractuels n’est qu’accessoire a l’atteinte de l’objectif du mod` ele` 
economique des Fonds. T´ ous les placements sont donc evalu´ es ´ a la`
juste valeur par le biais du resultat net. ´

Les instruments deriv´ es compr´ ennent les bons de souscription, les
swaps, les options, les contrats a terme normalis` es et les contrats de´ 
change a terme. Les contrats d` eriv ´ es ayant une juste valeur n´ egative´ 
sont classes comme des passifs financiers´ a la juste valeur par le `
biais du resultat net. ´

Par consequent, les Fonds comptabilisent tous les placements et les ´
instruments deriv´ es dans les actifs ou passifs financiers a la juste´ ` 
valeur par le biais du resultat net. ´

Les montants a r` ecevoir pour la vente de titres, les souscriptions a `
recevoir, les revenus de placement a r` ecevoir et les autres el´ ements´ 
sont evalu ´ es au co´ ut amorti. ˆ

Tous les autres passifs financiers, autres que ceux d esign´ es comme´ 
etant´ a la juste valeur par le biais du r` esultat net, sont ´ evalu´ es au ´
co ut amorti. ˆ

Comptabilisation et evaluation ´

Les achats et les ventes normalis es de placements sont ´
comptabilises´ a la juste valeur ` a la date a laquelle les Fonds` `
effectuent la transaction. Les co uts de transactions sont passˆ es en´ 
charges dans l’etat du r´ esultat global ´ a mesur` e qu’ils sont engag es.´ 
Les actifs et les passifs financiers a la juste valeur par le biais du `
resultat net sont ´ evalu´ es ´ a la juste valeur` , comme il est present´ é 
ci-apres. Les gains et les pertes r` esultant des variations de la juste´ 
valeur sont present´ es dans l’´ etat du r´ esultat global pour la p´ eriode ´
au cours de laquelle ils se produisent. 

c) Evaluation de la juste valeur et hierar´ ´ chie des justes 
valeurs des instruments financiers 

La juste valeur d’un instrument financier s’entend du prix qui serait 
recu pour la vente d’un actif ou pay¸ e pour le transfert d’un passif´ 
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dans une transaction normale entre des intervenants du marché a la` 
date d’evaluation (la valeur de sortie). La juste valeur des actifs et ´
passifs financiers negoci´ es sur des march´ es actifs (comme les ´
deriv´ es et les titr´ es negociables cot ´ es) est fond´ ee sur le cours de ´
cloturˆ e des marches´ a la date de pr` esentation de l’information ´
financier` e. Les Fonds utilisent le dernier cours pour les actifs et les 
passifs financiers lorsque ce cours s’inscrit dans l’ecart acheteur´ -
vendeur du jour. Lorsque le dernier cours ne s’inscrit pas dans 
l’ecart acheteur´ -vendeur, le gestionnaire d etermine le point de´ 
l’ecart acheteur´ -vendeur qui est le plus representatif de la juste´ 
valeur compte tenu des faits et circonstances en cause. 

La juste valeur des actifs et des passifs financiers qui ne sont pas 
negoci´ es sur un march´ e actif, y compris les instruments d´ eriv´ es hors ´
cote, est determin´ ee au moyen de techniques d’´ evaluation. Les ´
Fonds utilisent diverses methodes et posent des hypoth ´ eses qui` 
reposent sur les conditions qui prevalent sur le march ´ e ´ a chaque` 
date de presentation de l’information financi ´ er` e. Les techniques
d’evaluation compr´ ennent l’utilisation de transactions recentes´ 
comparables dans des conditions de concurrence normale, la 
ref´ er´ ence a la juste valeur d’autr` es instruments sensiblement 
identiques, l’analyse des flux de tresor´ erie actualis es, les mod´ eles `
d’evaluation des options ainsi que d’autr´ es techniques couramment 
utilisees par les intervenants du march´ e qui r´ ecourent a l’utilisation` 
maximale des donnees d’entr´ ee observables.´ 

IFRS 13 Evaluation de la juste valeur´  exige l’utilisation et la
presentation d’une hi ´ erarchie des justes valeurs qui classe en trois´ 
niveaux les donn ees d’entr´ ee utilis ´ ees dans les techniques ´
d’evaluation servant ´ a d` eterminer la juste valeur des instruments´ 
financiers. La hierarchie des justes valeurs place au plus haut ´
niveau les cours (non ajustes) observ´ es sur des march´ es actifs et au ´
niveau le plus bas les donn ees d’entr´ ee non observables. Les trois´ 
niveaux de la hierarchie bas´ es sur les donn´ ees d’entr´ ee sont´ 
definis ainsi ´ : 

• Niveau 1 : la juste valeur est fond ee sur des cours non ajust´ es´ 
observ es sur des march´ es actifs pour des actifs ou des passifs´ 
identiques; 

• Niveau 2 : la juste valeur est fond ee sur des donn´ ees d’entr´ ee ´
autres que les prix cot es non ajust´ es vis´ es au niveau 1, qui sont ´
observables pour l’actif ou le passif concerne, soit dir´ ectement 
soit indirectement; 

• Niveau 3 : la juste valeur est fond ee sur au moins une donn´ ee´ 
d’entree non observable importante r´ elative a l’actif ou au passif `
financier, qui ne s’appuie pas sur des donn ees du march´ e.´ 

Des changements dans la methode d’´ evaluation peuvent entra´ ınerˆ
un transfert entre les diff er´ ents niveaux. La politique des Fonds 
consiste a comptabiliser ces transferts a la date de l’` ` ev´ enement ou ´
du changement de circonstances a l’origine du transfert. La `
hierarchie´ a trois niveaux, les transferts entr` e les niveaux et le 
rapprochement des instruments financiers de niveau 3, le cas 
ech´ eant, sont pr´ esent´ es dans la section « ´ Notes propres au Fonds » 
de chacun des Fonds. 

Le gestionnaire a la responsabilit e d’´ etablir les ´ evaluations ´ a la juste`
valeur present´ ees dans les ´ etats financiers des Fonds, y compris les ´
evaluations de niveau 3. Le gestionnair´ e obtient les prix aupres d’un` 
tiers fournisseur de services d’ etablissement des prix et ceux-ci font ´
l’objet d’un suivi et d’un examen quotidiens par l’equipe d’´ evaluation.´ 
A chaque date de pr` esentation de l’information financi´ er` e, le

gestionnaire examine et approuve toutes les evaluations de la juste ´
valeur de niveau 3. Le gestionnaire a egalement mis sur pied un ´
comite d’´ evaluation constitu´ e de membr´ es de l’ equipe des finances,´ 
ainsi que de membres des equipes de conseil en placement et de la ´
conformite.´  Le comite se r´ eunit chaque trimestr´ e pour effectuer un 
examen detaill´ e de l’´ evaluation des placements d´ etenus par´ 
les Fonds. 

Les m ethodes d’´ evaluation de la juste valeur des instruments´ 
financiers sont decrites ci-apr´ es.` 

i) Les actions, y compris les fonds n egoci´ es en bourse et les fonds´ 
a capital fixe, sont` evalu´ ees au cours de cl´ oturˆ e de la bourse a `
laquelle ces actions sont principalement negoci ´ ees.´ 

ii) Les titres a r` evenu fixe, y compris les obligations et les titres
adosses´ a des cr` eances hypoth´ ecair´ es, sont evalu´ es ´ a l’aide de ` 
cours moyens provenant de fournisseurs de prix independants. ´

iii) Les instruments de creance ´ a court terme sont comptabilis` es´ 
au cout amorti, lequel se rapproche de la juste valeurˆ . 

iv) Les placements dans les fonds communs de placement 
sous-jacents sont evalu´ es selon la valeur liquidative par part´ 
fournie par le gestionnaire du fonds commun de placement 
sous-jacent a chaque date d’` evaluation.´ 

v) Les bons de souscription non inscrits en bourse sont evalu´ es ´
selon le modele d’` evaluation des options Black et Scholes. Le´ 
modele tient compte de la valeur temps de l’argent et des `
donnees sur la volatilit´ e significatives pour l’´ evaluation. Aux ´
fins du calcul de la valeur liquidative (definie ci-apr´ es), les` 
bons de souscription non cotes sont ´ evalu´ es ´ a leur valeur`
intrinseque. `

vi) Les options sont evalu´ ees au cours moyen cot´ e ´ a la bourse`
principale ou determin´ e par le march´ e hors cote o´ u le contrat` 
est negoci´ e. T´ outes les transactions sur options n egoci´ ees hors´ 
bourse sont evalu´ ees au moyen de cours provenant de sources´ 
independantes. Les options sur contrats ´ a terme normalis` es´ 
sont evalu´ ees selon le prix de r´ eglement ` etabli par la bourse, si ´
celui-ci est disponible, selon le dernier cours de cloturˆ e publié 
a la date d’` evaluation, si aucun prix de r´ eglement n’est `
disponible, ou selon le dernier prix de reglement publi` e, si´ 
aucun cours de cloturˆ e n’est disponible. Les options sur fonds 
indiciels negoci´ es en bourse sont´ evalu´ ees selon le cours moyen ´
en vigueur a 16 h fourni par la bourse principale o ` u elles` 
sont negoci´ ees.´ 

vii) Les contrats a terme normalis` es sont ´ evalu´ es ´ a leur prix de` 
reglement ` a chaque date d’` evaluation.´ 

viii) La valeur des contrats de change a terme ouverts est calcul` ee´ 
d’apres le gain ou la perte qui serait constat` e si la position se´ 
denouait ´ a la date d’` evaluation.´ 

ix) Les swaps de gre ´ a gr` e sont ´ evalu´ es au montant que les Fonds ´
recevraient ou verseraient pour d enouer le swap, selon la ´
valeur reelle de l’´ el´ ement sous-jacent a la date d’´ ` evaluation.´ 
Les swaps faisant l’objet d’une compensation centralisee qui ´
sont cotes ou n´ egoci´ es sur une plateforme multilat´ erale ou un´ 
march e, comme une bourse r´ eglement ´ ee, sont ´ evalu´ es au prix´ 
de reglement quotidien` etabli par la bourse (si celui-ci est ´
disponible). 
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