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RESPONSABA DE LA DIRECTAONMEGARD DE L'INFORKA FINANERE

Lesétats financiers ci-joints des Fonds (irligua note annexe 1) @été desses par Gestion d’actifs 1832 S.E.C., en éadgualit
gestionnaire (le « gestionnaire ») des Fonds, @Ea@pprougs par le conseil d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc.,&8.E.N.C.
titre de commandite et au nom de Gestion d’actifs 1832 S.E.C., énda fipledie@ (le « fiduciaire ») des Fonds. Le conseil
d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.Neddaditmmandite et au nom de Gestion d’actifs 1832 S.é&sfonsabte

des informations et des declarations contenues dagséessgiats financiers et dans le rapport de &ctitim sur le rendement

du Fonds.

Le gestionnaire maintient des processus appropries afin d& sfassiont produites des informations finasaaactes, pertinentes
et fiables. Les etats financiersé@tpeépags confor@ment aux Normes internationales d’information BragéiRS) et
comprennent certains montants”bases sur des estimations et des jugements faits par & bestmimapaleséthodes
comptables que le gestionnaire juge appropriees pour les Foadstesatla note annexe 2 dgats financiers.

Le conseil d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc. S.ElB& la durveillance du processus dsegmtation de I'information
financiee au comite des finances du conseil d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., Sd&MiteCdée finances »). Il

incombe au comite des finances d’examir&aisdinanciers et le rapport de laction sur le rendement du Fonds et de
recommander leur approbation au conseil d’administration de Gestion d’'actifs 1832 Inc., S.E.N.C. ainsi que de rencontrer les m
la direction et les auditeurs internes et externes pour discuter des controles internes portant sur le presessimdaler
l'information financier des questions d’audit et des probledsaddi pésentation de I'information finamei

PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l. est I'auditeur independant des Fénpls: leofidiuciaér des Fonds. L'auditeur des Fonds a
effectue I'audit deats financiers confoement aux normes d’audit@ralementeconnues du Canada pour exprimer une opinion
sur les’etats financiers esgee aux porteurs de parts. Son rappogpestiuit ci-ags.

NEAL KERR ANIL MOHAN
Président Chef des finances
Gestion d’'actifs 1832 S.E.C Gestion d’actifs 1832 S.E.C

Le 11 mars 2021



FNB actif mondial d’infrastructures Dynamique

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
Au

31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part) 2020
ACTIF

Actif courant

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net (note 2)

Actifs financiers non dérivés 6981

Instruments dérivés 28
Trésorerie 867
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 13
Total de I'actif 7 889
PASSIF
Passif courant
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net (note 2)

Instruments dérivés 10
Frais de gestion a payer (note 5) 6
Montant a payer pour |'achat de titres 27
Distributions a payer 7
Total du passif 50
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 7 839
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART 18,45
ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour la période close le 31 décembre (note 1)

(en milliers de dollars, sauf les montants par part

et le nombre moyen de parts) 2020
REVENUS

Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste valeur par le biais du

résultat net

Revenu de dividendes 102

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (657)

Gain (perte) net réalisé sur les instruments dérivés (59)

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers non dérivés 344

Variation du gain (perte) latent sur les instruments dérivés 18
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste valeur par le

biais du résultat net (252)
Gain (perte) net de change réalisé et latent 18
Total des revenus (pertes), montant net (234)
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 34
Frais du comité d’examen indépendant 1
Retenues d'impdts étrangers/remboursements d'impots 9
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 3
Colits de transactions 10
Total des charges 57
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts

rachetables liée aux activités (291)
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt (1,07)
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS 270991

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables liée aux activités par le nombre moyen pondéré de parts.

ETAT DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour la période close le 31 décembre (note 1)

(en milliers de $) 2020
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES A
L'OUVERTURE DE LA PERIODE -
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES (291)
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Revenu net de placement (19)
(19)
OPERATIONS SUR PARTS RACHETABLES
Produit d'émission 9764
Montants des rachats (1615)
8149
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS
DE PARTS RACHETABLES 7 839
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES ALA
CLOTURE DE LA PERIODE 7 839
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
Pour la période close le 31 décembre (note 1)
(en milliers de $) 2020
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D’EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables (291)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 655
Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers non dérivés (344)
Variation (du gain) de la perte latent sur les instruments dérivés (18)
Achats d'actifs et de passifs financiers non dérivés* (10 552)
Produit de la vente dactifs et de passifs financiers non dérivés* 3287
Revenu de placement a recevoir et autres éléments (13)
Charges a payer et autres montants a payer 6
Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation (7 270)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
Produit d'émission de parts rachetables* 9764
Sommes versées au rachat de parts rachetables* (1615)
Distributions aux porteurs de parts rachetables (12)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement 8137
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 867
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période -
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE) A LA CLOTURE DE LA PERIODE 867
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impdts” 80

* Hors opérations en nature, le cas échéant.

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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FNB actif mondial d’infrastructures Dynamique

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2020

Valeur Valeur
nominale nominale
(en milliers (en milliers
de $)/ Coiit Valeur de $)/ Coiit Valeur
Nombre moyen comptable Nombre moyen comptable
d’actions (en milliers (en milliers d’actions (en milliers (en milliers
ou de parts de $) de $) ou de parts de $) de $)
ACTIONS — (88,3 %) ACTIONS — (88,3 %) (suite)
Australie — (5,8 %) Etats-Unis — (35,2 %)
Sydney Airport Limited, parts 33209 194 209 American Tower Corporation 957 306 274
Transurban Group 18 052 222 243 American Water Works Company, Inc. 1002 186 196
416 452 Crown Castle International Corp. 1480 321 300
S CSX Corporation 635 69 73
Canada-(251%) Digital Realty Trust, Inc. 1152 210 205
Algonquin Power & Utilities Corp. 6150 120 129 Dominion Resources, Inc. 2000 209 191
Brookfield Infrastructure Partners L.P,, parts 4199 236 264 Equinix, Inc ! 130 125 118
Brookfield Renewable Partners L.P. 1714 75 94 Eversource iEnergy 2782 324 307
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 1634 215 229 NextEra Energy Partners, LP 5147 415 440
Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 525 198 232 NextEra Energy, Inc. ' 4265 401 419
Fortis Inc. . _ 3955 oy 206 Union Pacific Corporation 886 210 235
Hydro One Limited 7659 224 219
Innergex énergie renouvelable inc. 9530 215 261 2776 2758
Northland Power Inc. 7278 269 332 FONDS SOUS-JACENTS — (0,7 %)
1773 1966 Fonds évolution énergétique Dynamique, série O 4410 44 55
Danemark — (3,8 %) COUT MOYEN ET VALEUR COMPTABLE
Orsted A/S 1157 204 301 DES PLACEMENTS - (89,0 %) 6 641 6981
France - (4,8 %) COUTS DE TRANSACTIONS — (0,0 %) (4) -
Agroports de Paris 1245 218 206 COUT MOYEN TOTAL ET VALEUR COMPTABLE
VINCI SA 1348 169 171 DES PLACEMENTS — (89,0 %) 6637 6981
387 377 GAIN (PERTE) LATENT SUR LES INSTRUMENTS
Allemagne - (3,4 %) DERIVES — (0,2 %) 18
RWE AG 4972 258 268 T ;
Italie — (2,9 %) AUTRES ELEMENTS D'ACTIF (DE PASSIF) NET - (0,3 %) (27)
Enel SpA 17 659 225 228 TRESORERIE ET INSTRUMENTS A COURT TERME
DECOUVERT BANCAIRE) — (11,1 %)
Espagne — (7,3 %) ( -
Aena SME, SA 1041 23 231 Dollars canadiens 8 8
Ferrovial, SA 2544 99 90 evises
Iberdrola, SA 14010 236 255 867 867
558 576 ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS
RACHETABLES —(100,0 %) 7 839
Tableaux des instruments dérivés
Gain latent sur les contrats de change a terme
Valeur nominale de  Valeur nominale de
Date de la devise achetée la devise vendue Prix du Prix du Gain latent
Contrepartie Notation livraison (en milliers) (en milliers)  contrat ($)  marché ($)  (en milliers de $)
Banque de Montréal A-1 15 janv. 2021 66 CAD (50) (USD) 0,761 0,785 2
Banque de Montréal A1 15 janv. 2021 128 CAD (100) (USD) 0,782 0,785 1
Banque de Montréal A1 19 févr. 2021 65 CAD (50) (USD) 0,764 0,785 2
Banque de Montréal A1 5 mars 2021 39 CAD (25)  (EUR) 0,640 0,641 0
Banque de Montréal | A1 19 mars 2021 384 CAD (300) (USD) 0,781 0,785 2
La Banque de Nouvelle-Ecosse A1 15 janv. 2021 66 CAD (50) (USD) 0,761 0,785 2
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 5 mars 2021 136 CAD (648)  (DKK) 4,764 4,769 0
Banque Canadienne Impériale de Commerce A-1 5 mars 2021 352 CAD (225)  (EUR) 0,640 0,641 1
Banque Royale du Canada A1+ 15 janv. 2021 250 USD (318) (CAD) 1,272 1,274 0
Banque Royale du Canada A1+ 5 mars 2021 32 CAD (152)  (DKK) 4,764 4,769 0
Banque Royale du Canada A1+ 5 mars 2021 21 CAD (100)  (DKK) 4,737 4,769 0
Banque Royale du Canada A1+ 5 mars 2021 11 CAD (50)  (DKK) 4,763 4,770 0
Banque Royale du Canada A1+ 19 mars 2021 768 CAD (600)  (USD) 0,781 0,785 4
State Street Bank & Trust Company A1+ 15 janv. 2021 66 CAD (50) (USD) 0,761 0,785 2
State Street Bank & Trust Company A1+ 15 janv. 2021 128 CAD (100) (USD) 0,782 0,785 1
State Street Bank & Trust Company A1+ 19 févr. 2021 360 CAD (275)  (USD) 0,765 0,785 9
State Street Bank & Trust Company A1+ 19 mars 2021 288 CAD (225)  (USD) 0,782 0,785 1
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 21 CAD (100)  (DKK) 4,764 4,769 0
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 273 CAD (175)  (EUR) 0,640 0,641 0
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 118 CAD (75)  (EUR) 0,636 0,641 1
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 39 CAD (25)  (EUR) 0,640 0,641 0
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 78 CAD (50) (EUR) 0,639 0,641 0
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 100 DKK (21) (CAD) 0,209 0,210 0
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 100 DKK (21) (CAD) 0,209 0,210 0
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 50 DKK (10) (CAD) 0,209 0,210 0

N
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FNB actif mondial d’infrastructures Dynamique

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
Au 31 décembre 2020

Perte latente sur les contrats de change a terme
Valeur nominale de  Valeur nominale de

Date de la devise achetée la devise vendue Prix du Prix du Perte latente

Contrepartie Notation livraison (en milliers) (en milliers)  contrat ($) marché ($)  (en milliers de $)
Banque de Montréal A-1 15 janv. 2021 50 USD (64) (CAD) 1,279 1,274 (0)
Banque Canadienne Impériale de Commerce A-1 5 mars 2021 157 CAD (165) (AUD) 1,048 1,017 (5)
Banque Royale du Canada A1+ 5 mars 2021 48 CAD (50) (AUD) 1,048 1,017 (1)
Banque Royale du Canada A1+ 5 mars 2021 24 CAD (25) (AUD) 1,032 1,017 (0)
State Street Bank & Trust Company A1+ 15 janv. 2021 63 CAD (50) (USD) 0,788 0,785 (0)
State Street Bank & Trust Company A1+ 5 mars 2021 24 CAD (25) (AUD) 1,041 1,017 (1)
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 10 CAD (10) (AUD) 1,048 1,017 (0)
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 24 CAD (25) (AUD) 1,049 1,017 (1)
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 39 CAD (25)  (EUR) 0,645 0,641 0)
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 77 CAD (50) (EUR) 0,646 0,641 1)
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 24 CAD (25) (AUD) 1,031 1,017 0)
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 78 CAD (50) (EUR) 0,641 0,641 0)
La Banque Toronto-Dominion A1+ 5 mars 2021 21 CAD (100) (DKK) 4,71 4,770 (1)
(10)




FNB actif mondial d’infrastructures Dynamique

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

L'objectif de placement du Fonds est de réaliser une croissance du
capital a long terme et des revenus en investissant principalement
dans un portefeuille diversifié de titres de sociétés du monde entier
ceuvrant dans le secteur des infrastructures ou de secteurs
connexes.

Le Fonds peut également investir une partie de son actif dans des
fonds gérés par le gestionnaire ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Le Fonds peut étre
directement exposé aux risques décrits ci-apres, mais peut
également y étre indirectement exposé dans la mesure ou les fonds
sous-jacents détiennent des instruments financiers exposés a

ces risques.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)
Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2020, la plupart des instruments financiers du
Fonds ne portaient pas intérét. Par conséquent, le Fonds n’était pas
directement exposé a des risques importants attribuables aux
fluctuations des taux d'intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants présentés sont établis en fonction de la valeur
comptable des actifs et des passifs monétaires et non monétaires du
Fonds, déduction faite des contrats de change, le cas échéant.

31 décembre 2020

Exposition Exposition

bruteala  Contrats de nette a la

devise change devise
(en milliers (en milliers (en milliers Actif net
Devise de $) de $) de $) (%)
Dollar australien 453 (320) 133 1.7
Couronne danoise 301 (189) 13 14
Euro 1422 (1092) 329 4,2
Dollar américain 2819 (1974) 845 10,8
4995 (3 575) 1420 18,1

Au 31 décembre 2020, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, 'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 142 000 §, ou environ

1,8 %. Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de
cette analyse de sensibilité et 'écart peut étre important.

Risque de prix

Au 31 décembre 2020, une tranche d’environ 89,1 % de I'actif net du
Fonds était directement exposée au risque de prix. Si les cours de
ces instruments avaient fluctué de 10 %, toutes les autres variables
demeurant constantes, 'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté d’environ

698 000 $. Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux
de cette analyse de sensibilité et 'écart peut étre important.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2020, le Fonds n’avait aucune exposition directe
importante aux obligations, aux débentures, aux instruments du
marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la

valeur comptable en pourcentage de

l'actif net.

31 décembre 2020

ACTIONS

Australie

Canada

Danemark

Italie

France

Allemagne

Espagne

Etats-Unis

FONDS SOUS-JACENTS

GAIN (PERTE) LATENT SUR LES INSTRUMENTS DERIVES
TRESORERIE ET INSTRUMENTS A COURT TERME (DECOUVERT

BANCAIRE)

88,3
5.8
25,1
38
29
48
34
73
35,2
0,7
0,2

111

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(en milliers (en milliers (en milliers (en milliers
31 décembre 2020 de $) de $) de $) de $)
Actions 6926 - - 6926
Fonds sous-jacents 55 - - 55

Gain latent sur les contrats de change
a terme - 28 - 28
6 981 28 - 7009

Perte latente sur les contrats de

change a terme - (10) - (10)
6981 18 - 6999

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n'a été
effectué pendant la période close le 31 décembre 2020.

Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Ci-dessous, un résumé de la compensation des actifs et des passifs
financiers et des montants des garanties en cas d’événements futurs,
tels que la faillite ou la résiliation de contrats. Aucun montant

compensé ne figure dans les états fin

anciers.

31 décembre 2020

Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- recu en Montant
brut cadre garantie net
Actifs financiers — (en milliers  (en milliers  (en milliers  (en milliers
par catégorie de $) de $) de $) de $)
Contrats de change a terme 28 (10) - 18
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
28 (10) - 18




FNB actif mondial d’infrastructures Dynamique

NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

31 décembre 2020

Montant
compensé
selon la Montant

Montant convention- donné en Montant
brut cadre garantie net
Passifs financiers — (en milliers  (en milliers  (en milliers  (en milliers
par catégorie de $) de $) de $) de $)
Contrats de change a terme 10 (10) - -
Options (hors cote) - - - -
Swaps (hors cote) - - - -
10 (10) - -

Participation dans les fonds sous-jacents (note 2)
Ci-dessous, un résumé des fonds sous-jacents détenus par le Fonds.

31 décembre 2020

Valeur comptable du Participation dans le
fonds sous-jacent fonds sous-jacent
(en milliers de $) (%)

Fonds évolution énergétique Dynamique,
série O 55 0,0

Rapprochement de la valeur liquidative par part avec I’actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2020, il n’y avait aucune différence importante entre
la valeur liquidative par part et I'actif net par part de toutes les
séries du Fonds.



FNB actif international de dividendes Dynamique

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
Au

31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part) 2020
ACTIF

Actif courant

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net (note 2)

Actifs financiers non dérivés 17 615
Trésorerie 1645
Montant a recevoir pour la vente de titres 322
Revenu de placement a recevoir et autres éléments 3
Total de I'actif 19 585
PASSIF
Passif courant
Frais de gestion a payer (note 5) 8
Montant a payer pour |'achat de titres 83
Total du passif 91
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 19 494
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES, PAR PART 22,93
ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Pour la période close le 31 décembre (note 1)

(en milliers de dollars, sauf les montants par part

et le nombre moyen de parts) 2020
REVENUS

Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste valeur par le biais du

résultat net

Revenu de dividendes 118

Gain (perte) net réalisé sur les actifs financiers non dérivés (96)

Variation du gain (perte) latent sur les actifs financiers non dérivés 1041
Gain (perte) net sur les actifs et les passifs financiers a la juste valeur par le

biais du résultat net 1063
Gain (perte) net de change réalisé et latent (23)
Total des revenus (pertes), montant net 1040
CHARGES
Frais de gestion (note 5) 34
Frais du comité d'examen indépendant 1
Retenues d'impéts étrangers/remboursements d'impdts 10
Taxe de vente harmonisée/taxe sur les produits et services 4
Cots de transactions 35
Total des charges 84
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts

rachetables liée aux activités 956
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L’ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES, PAR PARTt 3,44
NOMBRE MOYEN PONDERE DE PARTS 277673

t L'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée aux
activités, par part, est obtenue en divisant I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables liée aux activités par le nombre moyen pondéré de parts.

ETAT DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE

AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES
Pour la période close le 31 décembre (note 1)

(en milliers de $) 2020
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES A

L'OUVERTURE DE LA PERIODE -
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES LIEE AUX ACTIVITES 956
DISTRIBUTIONS AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES

Revenu net de placement (69)

Remboursement de capital (2)

(71)

OPERATIONS SUR PARTS RACHETABLES

Produit d'émission 18609

18 609

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS

DE PARTS RACHETABLES 19 494
ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS RACHETABLES ALA

CLOTURE DE LA PERIODE 19 494
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
Pour la période close le 31 décembre (note 1)
(en milliers de $) 2020
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'EXPLOITATION
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts

rachetables 956
Ajustements au titre des éléments suivants :

(Gain) perte net réalisé sur les actifs financiers non dérivés 9%

Variation (du gain) de la perte latent sur les actifs financiers non dérivés (1041)

(Gain) perte de change latent 4)

Achats d'actifs et de passifs financiers non dérivés (17 873)

Produit de la vente d'actifs et de passifs financiers non dérivés 964

Revenu de placement a recevoir et autres éléments 3)

Charges a payer et autres montants a payer 8
Flux nets de trésorerie liés aux activités d’exploitation (16 897)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
Produit d'émission de parts rachetables 18 609
Distributions aux porteurs de parts rachetables (71)
Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement 18538
Gain (perte) de change latent 4
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 1641
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période -
TRESORERIE (DECOUVERT BANCAIRE) A LA CLOTURE DE LA PERIODE 1645
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impéts” 105

1) Classés comme éléments d'exploitation.

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE

Au 31 décembre 2020

Valeur Valeur
nominale nominale
(en milliers (en milliers
de $)/ Colit Valeur de $)/ Colit Valeur
Nombre moyen comptable Nombre moyen comptable
d‘actions (en milliers (en milliers d‘actions (en milliers (en milliers
ou de parts de $) de $) ou de parts de $) de $)
ACTIONS - (90,4 %) CO0T MOYEN ET VALEUR COMPTABLE
Brésil - (2,2 %) DES PLACEMENTS — (90,4 %) 16 605 17615
Ambev SA 46 500 182 179 n
OdontoPrev SA 69 060 225 246 COlAJTS DE TRANSACTIONS — (0,0 %) (31) -
207 425 €OOT MOYEN TOTAL ET VALEUR COMPTABLE
Chine— (5.6 %) DES PLACEMENTS - (90,4 %) 16 574 17 615
- A o c1 e r
Alibaba Group Holding Limited, CAAE parrainé 1420 454 an AUTRES ELEMENTS D'ACTIF (DE PASSIF) NET — (1,2 %) 234
NetEase, Inc.,, CAAE " 3435 381 419 TRESORERIE ET INSTRUMENTS A COURT TERME
PICC Property and Casualty Company Limited 244735 276 236 (DECOUVERT BANCAIRE) — (8,4 %)
Tencent Holdings Limited 160 13 15 Dollars canadiens 1968 1968
1124 1091 Devises (326) (323)
Danemark - (5,2 %) 1642 1645
DSV Panalpina A/S 1900 358 406 ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS
Topdanmark A/S 10993 618 608 RACHETABLES — (100,0 %) 19 494
976 1014
Finlande - (3,1 %)
Nokian Renkaat OYJ 13361 583 600
France - (5,0 %)
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE 446 307 355
Schneider Electric SA 3347 562 617
869 972
Allemagne - (3,1 %)
adidas AG 1317 581 612
Hong Kong - (5,2 %)
Techtronic Industries Company Limited 55299 852 1005
Italie — (1,5 %)
Brembo SPA 17 540 258 295
Japon - (7,9 %)
NEXON Co., Ltd. 14983 520 588
Nomura Research Institute, Ltd. 7695 292 351
Santen Pharmaceutical Co., Ltd. 9521 217 197
Sony Corporation 3208 363 407
1392 1543
Mexique - (2,8 %)
Grupo Mexico SAB de CV, série B 56 274 238 304
Qualitas Controladora, S.A.B. de C.V. 33992 223 232
461 536
Pays-Bas — (3,2 %)
Koninklijke Philips NV 9108 609 622
Norvége - (4,7 %)
Equinor ASA 14146 301 305
Gjensidige Forsikring ASA 21643 608 616
909 921
Singapour - (9,4 %)
DBS Group Holdings Ltd. 20298 492 490
Mapletree Logistics Trust 180117 337 349
Parkway Life Real Estate Investment Trust 81219 294 303
Raffles Medical Group Ltd. 216 471 198 208
United Overseas Bank Limited 22 558 505 491
1826 1841
Corée du Sud - (2,8 %)
Samsung Electronics Co., Ltd. 5700 487 541
Espagne — (4,5 %)
Amadeus IT Holding, SA., cat. A 6267 594 582
Repsol, SA 23430 321 301
Repsol SA, droits, 26 janv. 2021 6530 3 3
918 886
Suéde - (7,0 %)
Dometic Group AB 50 804 758 859
Evolution Gaming Group AB 3869 433 501
1191 1360
Suisse — (8,2 %)
Kuehne & Nagel International AG 1429 372 414
Nestlé SA 4575 672 687
TEMENOS Group AG 2 840 469 506
1513 1607
Royaume-Uni - (9,0 %)
Admiral Group PLC 7479 354 379
Anglo American PLC 11611 450 490
Diageo PLC 6530 337 327
Rio Tinto PLC 4795 416 457
Unilever PLC 1176 92 91
1649 1744
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NOTES PROPRES AU FONDS
Pour les périodes indiquées a la note 1

Le Fonds (note 1)

L'objectif de placement du Fonds est de réaliser un revenu et une
croissance du capital a long terme en investissant principalement
dans des titres de capitaux propres de sociétés qui versent des
dividendes ou des distributions et qui sont situées ou exercent leurs
activités essentiellement a I'extérieur de I'Amérique du Nord.

Le Fonds peut également investir une partie de son actif dans des
fonds gérés par le gestionnaire ou par d’autres gestionnaires de
placements (les « fonds sous-jacents »). Le Fonds peut étre
directement exposé aux risques décrits ci-apres, mais peut
également y étre indirectement exposé dans la mesure ot les fonds
sous-jacents détiennent des instruments financiers exposés a

ces risques.

Risques associés aux instruments financiers (note 4)

Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2020, la plupart des instruments financiers du
Fonds ne portaient pas intérét. Par conséquent, le Fonds n’était pas

directement exposé a des risques importants attribuables aux
fluctuations des taux d’intérét du marché.

Risque de change

Ci-dessous, un résumé de I'exposition directe du Fonds au risque de
change. Les montants présentés sont établis en fonction de la valeur
comptable des actifs et des passifs monétaires et non monétaires du
Fonds, déduction faite des contrats de change, le cas échéant.

31 décembre 2020

Exposition Exposition

bruteala  Contrats de nette a la

devise change devise
(en milliers  (en milliers (en milliers Actif net
Devise de $) de $) de $) (%)
Euro 4079 - 4079 20,9
Dollar de Singapour 1840 - 1840 9,4
Livre sterling 1653 - 1653 8,5
Franc suisse 1608 - 1608 8,2
Yen japonais 1543 - 1543 79
Couronne suédoise 1324 - 1324 6,8
Dollar de Hong Kong 1256 - 1256 6.4
Couronne danoise 1014 - 1014 5,2
Couronne norvégienne 923 - 923 4,7
Dollar américain 840 - 840 43
Won sud-coréen 541 - 541 2,8
Peso mexicain 522 - 522 2,7
Réal brésilien 392 - 392 2,0
17535 - 17535 89,8

Au 31 décembre 2020, si le dollar canadien avait fluctué de 10 % par
rapport aux autres devises, toutes les autres variables demeurant
constantes, 'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait diminué ou augmenté de 1 754 000 $, ou environ
9,0 %. Dans les faits, les résultats réels peuvent différer de ceux de
cette analyse de sensibilité et 'écart peut étre important.

Risque de prix

Au 31 décembre 2020, une tranche d’environ 90,4 % de l'actif net du
Fonds était directement exposée au risque de prix. Si les cours de
ces instruments avaient fluctué ou augmenté de 10 %, toutes les
autres variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté

d’environ 1 762 000 $. Dans les faits, les résultats réels peuvent
différer de ceux de cette analyse de sensibilité et I'écart peut
étre important.

Risque de crédit

Au 31 décembre 2020, le Fonds n’avait aucune exposition directe
importante aux obligations, aux débentures, aux instruments du
marché monétaire et aux actions privilégiées.

Risque de concentration

Ci-dessous, un résumé du risque de concentration du Fonds selon la
valeur comptable en pourcentage de I'actif net.

31 décembre 2020

ACTIONS 90,4
Brésil 2,2
Chine 5,6
Danemark 5.2
Finlande 31
France 5,0
Allemagne 31
Hong Kong 5.2
Italie 1.5
Japon 7.9
Mexique 2,8
Pays-Bas 3,2
Norvege 47
Singapour 9,4
Corée du Sud 2,8
Espagne 4,5
Suede 7,0
Suisse 8,2
Royaume-Uni 9,0
TRESORERIE ET INSTRUMENTS A COURT TERME (DECOUVERT

BANCAIRE) 8,4

Classement selon la hiérarchie des justes valeurs (note 2)

Ci-dessous, un résumé du classement des instruments financiers du
Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs.

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(en milliers (en milliers (en milliers (en milliers

31 décembre 2020 de $) de $) de $) de $)
Actions 17 615 - - 17615
17 615 - = 17 615

Transferts entre les niveaux

Aucun transfert important entre le niveau 1 et le niveau 2 n’a été
effectué pendant la période close le 31 décembre 2020.
Compensation des actifs et des passifs financiers (note 2)

Au 31 décembre 2020, le Fonds n’avait conclu aucune entente selon
laquelle les instruments financiers peuvent faire 'objet d'une
compensation.

Participation dans les fonds sous-jacents (note 2)

Au 31 décembre 2020, le Fonds ne détenait aucune participation
dans des fonds sous-jacents.

Rapprochement de la valeur liquidative par part avec I’actif net
par part (note 2)

Au 31 décembre 2020, il n'y avait aucune différence importante entre
la valeur liquidative par part et I'actif net par part de toutes les
séries du Fonds.



NOTES ANNEXES
Pour la période indiquée a la note 1

1. Les Fonds

Gestion d'actifs 1832 S.E.C,, filiale en propriété exclusive de

La Banque de Nouvelle-Ecosse (la « Banque Scotia »), est le
gestionnaire et le fiduciaire des FNB Dynamique (collectivement, les
« Fonds », ou individuellement, le « Fonds »). Dans le présent
document, les termes « nous », « notre », « nos », le « gestionnaire »,
le « fiduciaire » et « Gestion d’actifs 1832 » désignent Gestion
d’actifs 1832 S.E.C. L'adresse du siege social des Fonds est le

1, Adelaide Street East, 28" Floor, Toronto (Ontario) M5C 2V9.

Les Fonds faisant I'objet des présents états financiers sont des fonds
négociés en bourse constitués selon les lois de la province d’Ontario
aux termes d'une déclaration de fiducie datée du 3 février 2020.

State Street Trust Company Canada est le dépositaire des Fonds,
ainsi que I'agent des transferts et I'agent chargé de la tenue des
registres. State Street Bank and Trust Company fournit également
des services de comptabilité aux Fonds et peut assurer les fonctions
d’agent de prét de titres.

L’état de la situation financiere de chacun des Fonds est arrété au
31 décembre 2020 et I'état du résultat global, I'état de I'évolution de
l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables et le tableau
des flux de trésorerie portent sur la période comprise entre la date
d’établissement et le 31 décembre 2020. L'inventaire du portefeuille
de chaque Fonds est établi au 31 décembre 2020. Dans ce document,
le terme « période » désigne la période ainsi définie.

Ces états financiers ont été approuvés par le conseil
d’administration de Gestion d’actifs 1832 Inc., S.E.N.C., a titre de
commandité et au nom de Gestion d’actifs 1832 S.E.C., en sa
capacité de fiduciaire. Leur publication a été autorisée le

11 mars 2021.

Les objectifs de chaque Fonds sont présentés dans les « Notes
propres au Fonds ». La date d’établissement de chaque Fonds est
la suivante :

Nom du Fonds Date d'établissement

20 février 2020
20 février 2020

FNB actif mondial d'infrastructures Dynamique
FNB actif international de dividendes Dynamique

Chaque Fonds est autorisé a émettre un nombre illimité de
catégories ou de séries de parts rachetables et cessibles. Chaque
part d'un Fonds représente une participation indivise dans I'actif net
de celui-ci (les « parts »). Les parts des Fonds sont inscrites a la
cote de la Bourse de Toronto. Les Fonds émettent généralement les
parts directement aux courtiers désignés.

2. Résumé des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées pour établir ces états
financiers sont décrites ci-apres. Sauf indication contraire, elles ont
été appliquées uniformément a la période présentée.

a) Regles comptables

Les présents états financiers annuels ont été préparés
conformément aux Normes internationales d’information financiere
(IFRS).
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La préparation des présents états financiers conformément aux IFRS
exige de la direction qu’elle exerce un jugement dans 'application
des méthodes comptables, dans I'établissement d’estimations et dans
la formulation d’hypothéses sur I'avenir. Les jugements et les
estimations comptables importants du gestionnaire sont présentés a
la note 3.

b) Instruments financiers
Classement

Les placements des Fonds, y compris les instruments dérivés, sont
classés a la juste valeur par le biais du résultat net. Les placements
sont classés en fonction du modele économique adopté par les Fonds
pour gérer leurs placements, ainsi qu’en fonction de leurs
caractéristiques de flux de trésorerie contractuels. Le portefeuille
est géré et la performance est évaluée en fonction de la juste valeur.
Les Fonds s'intéressent essentiellement a I'évolution de la juste
valeur et utilisent cette donnée pour évaluer la performance et
prendre des décisions. Les flux de trésorerie contractuels des titres
de créance des Fonds se composent généralement de capital et
d'intéréts. Par contre, la perception des flux de trésorerie
contractuels n'est qu'accessoire a l'atteinte de I'objectif du modele
économique des Fonds. Tous les placements sont donc évalués a la
juste valeur par le biais du résultat net.

Les instruments dérivés comprennent les bons de souscription, les
swaps, les options, les contrats a terme normalisés et les contrats de
change a terme. Les contrats dérivés ayant une juste valeur négative
sont classés comme des passifs financiers a la juste valeur par le
biais du résultat net.

Par conséquent, les Fonds comptabilisent tous les placements et les
instruments dérivés dans les actifs ou passifs financiers a la juste
valeur par le biais du résultat net.

Les montants a recevoir pour la vente de titres, les souscriptions a
recevoir, les revenus de placement a recevoir et les autres éléments
sont évalués au cofit amorti.

Tous les autres passifs financiers, autres que ceux désignés comme
étant a la juste valeur par le biais du résultat net, sont évalués au
cout amorti.

Comptabilisation et évaluation

Les achats et les ventes normalisés de placements sont
comptabilisés a la juste valeur a la date a laquelle les Fonds
effectuent la transaction. Les colits de transactions sont passés en
charges dans I'état du résultat global a mesure qu'ils sont engagés.
Les actifs et les passifs financiers a la juste valeur par le biais du
résultat net sont évalués a la juste valeur, comme il est présenté
ci-apres. Les gains et les pertes résultant des variations de la juste
valeur sont présentés dans I'état du résultat global pour la période
au cours de laquelle ils se produisent.

¢) Evaluation de la juste valeur et hiérarchie des justes
valeurs des instruments financiers

La juste valeur d'un instrument financier s'entend du prix qui serait
recu pour la vente d'un actif ou payé pour le transfert d'un passif



dans une transaction normale entre des intervenants du marché a la
date d’évaluation (la valeur de sortie). La juste valeur des actifs et
passifs financiers négociés sur des marchés actifs (comme les
dérivés et les titres négociables cotés) est fondée sur le cours de
cloture des marchés a la date de présentation de I'information
financiere. Les Fonds utilisent le dernier cours pour les actifs et les
passifs financiers lorsque ce cours s'inscrit dans I'écart acheteur-
vendeur du jour. Lorsque le dernier cours ne s’inscrit pas dans
I'écart acheteur-vendeur, le gestionnaire détermine le point de
I'écart acheteur-vendeur qui est le plus représentatif de la juste
valeur compte tenu des faits et circonstances en cause.

La juste valeur des actifs et des passifs financiers qui ne sont pas
négociés sur un marché actif, y compris les instruments dérivés hors
cote, est déterminée au moyen de techniques d’évaluation. Les
Fonds utilisent diverses méthodes et posent des hypotheses qui
reposent sur les conditions qui prévalent sur le marché a chaque
date de présentation de I'information financiere. Les techniques
d’évaluation comprennent I'utilisation de transactions récentes
comparables dans des conditions de concurrence normale, la
référence a la juste valeur d’autres instruments sensiblement
identiques, 'analyse des flux de trésorerie actualisés, les modeles
d’évaluation des options ainsi que d’autres techniques couramment
utilisées par les intervenants du marché qui recourent a l'utilisation
maximale des données d’entrée observables.

IFRS 13 Evaluation de la Juste valeur exige I'utilisation et la
présentation d’'une hiérarchie des justes valeurs qui classe en trois
niveaux les données d’entrée utilisées dans les techniques
d’évaluation servant a déterminer la juste valeur des instruments
financiers. La hiérarchie des justes valeurs place au plus haut
niveau les cours (non ajustés) observés sur des marchés actifs et au
niveau le plus bas les données d’entrée non observables. Les trois
niveaux de la hiérarchie basés sur les données d’entrée sont
définis ainsi :
e Niveau 1: la juste valeur est fondée sur des cours non ajustés
observés sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs
identiques;

e Niveau 2 : la juste valeur est fondée sur des données d’entrée
autres que les prix cotés non ajustés visés au niveau 1, qui sont
observables pour I'actif ou le passif concerné, soit directement
soit indirectement;

e Niveau 3 : la juste valeur est fondée sur au moins une donnée
d’entrée non observable importante relative a I'actif ou au passif
financier, qui ne s'appuie pas sur des données du marché.

Des changements dans la méthode d’évaluation peuvent entrainer
un transfert entre les différents niveaux. La politique des Fonds
consiste a comptabiliser ces transferts a la date de I'événement ou
du changement de circonstances a l'origine du transfert. La
hiérarchie a trois niveaux, les transferts entre les niveaux et le
rapprochement des instruments financiers de niveau 3, le cas
échéant, sont présentés dans la section « Notes propres au Fonds »
de chacun des Fonds.

Le gestionnaire a la responsabilité d’établir les évaluations a la juste
valeur présentées dans les états financiers des Fonds, y compris les

évaluations de niveau 3. Le gestionnaire obtient les prix aupres d'un
tiers fournisseur de services d’établissement des prix et ceux-ci font

'objet d’un suivi et d'un examen quotidiens par I'équipe d’évaluation.

A chaque date de présentation de I'information financiere, le

gestionnaire examine et approuve toutes les évaluations de la juste
valeur de niveau 3. Le gestionnaire a également mis sur pied un
comité d’'évaluation constitué de membres de I'équipe des finances,
ainsi que de membres des équipes de conseil en placement et de la
conformité. Le comité se réunit chaque trimestre pour effectuer un
examen détaillé de I'évaluation des placements détenus par

les Fonds.

Les méthodes d’évaluation de la juste valeur des instruments
financiers sont décrites ci-apres.

i)  Les actions, y compris les fonds négociés en bourse et les fonds
a capital fixe, sont évaluées au cours de cloture de la bourse a
laquelle ces actions sont principalement négociées.

ii) Les titres a revenu fixe, y compris les obligations et les titres
adossés a des créances hypothécaires, sont évalués a 'aide de
cours moyens provenant de fournisseurs de prix indépendants.

iii) Les instruments de créance a court terme sont comptabilisés
au cout amorti, lequel se rapproche de la juste valeur.

iv) Les placements dans les fonds communs de placement
sous-jacents sont évalués selon la valeur liquidative par part
fournie par le gestionnaire du fonds commun de placement
sous-jacent a chaque date d’évaluation.

v)  Lesbons de souscription non inscrits en bourse sont évalués
selon le modele d’évaluation des options Black et Scholes. Le
modele tient compte de la valeur temps de I'argent et des
données sur la volatilité significatives pour I'évaluation. Aux
fins du calcul de la valeur liquidative (définie ci-apres), les
bons de souscription non cotés sont évalués a leur valeur
intrinseque.

vi) Les options sont évaluées au cours moyen coté a la bourse
principale ou déterminé par le marché hors cote ot le contrat
est négocié. Toutes les transactions sur options négociées hors
bourse sont évaluées au moyen de cours provenant de sources
indépendantes. Les options sur contrats a terme normalisés
sont évaluées selon le prix de reglement établi par la bourse, si
celui-ci est disponible, selon le dernier cours de cloture publié
a la date d’évaluation, si aucun prix de réglement n’est
disponible, ou selon le dernier prix de reglement publié, si
aucun cours de cloture n’est disponible. Les options sur fonds
indiciels négociés en bourse sont évaluées selon le cours moyen
en vigueur a 16 h fourni par la bourse principale ou elles
sont négociées.

vii) Les contrats a terme normalisés sont évalués a leur prix de
reglement a chaque date d’évaluation.

viii) La valeur des contrats de change a terme ouverts est calculée
d’apres le gain ou la perte qui serait constaté si la position se
dénouait a la date d’évaluation.

ix) Les swaps de gré a gré sont évalués au montant que les Fonds
recevraient ou verseraient pour dénouer le swap, selon la
valeur réelle de I'élément sous-jacent a la date d’évaluation.
Les swaps faisant 'objet d'une compensation centralisée qui
sont cotés ou négociés sur une plateforme multilatérale ou un
marché, comme une bourse réglementée, sont évalués au prix
de réglement quotidien établi par la bourse (si celui-ci est
disponible).
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