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Revue de marché

Les marchés mondiaux ont connu un début d’année 2026 fragile
ou le ralentissement de I'’économie des Etats-Unis a coincidé avec
un choc au Moyen-Orient, centré sur le conflit en Iran. Ainsi, au
premier trimestre, le marché boursier américain a chuté et I'indice
MSCI Monde tous pays a perdu 3,1 %. On a appris qu'aux Etats-
Unis, la croissance du PIB avait été de 0,7 % en rythme annualisé
au quatrieme trimestre de 2025 et que l'inflation selon I'IPC s’était
établie a 2,4 % (sur douze mois) en janvier et en février. La Réserve
fédérale américaine a maintenu les taux dans une fourchette de
3,50 % a 3,75 %. Sous lI'influence décisive de la montée des prix des
produits de base et de l'inflation, le secteur de I'énergie a pris la
téte du classement trimestriel avec une progression de 38,2 %,
suivi des matériaux, des services publics et de la consommation de
base. Les secteurs de la finance, des technologies, de la
consommation discrétionnaire et des services de communication,
en revanche, ont reculé. La plupart des titres a revenu fixe ont
Iégérement baissé en conséquence de la réévaluation a la hausse
des taux de rendement.

Rendement (%) Au 31 mars 2026

Revue de rendements

Le fonds a inscrit un rendement sur trois mois de -0,3 %,
comparativement a 0,4 % pour I'indice de référence. Il a donc
affiché un rendement relatif de -0,7 %, a peu prés conforme a celui
de son indice de référence. Dans la stratégie acheteur-vendeur
sur titres de créance, les positions vendeur sur obligations de
sociétés de qualité a long terme et la répartition active en
obligations a haut rendement de courte duration ont contribué
aux résultats, tandis que la forte aversion au risque en mars a été
pénalisante. Du c6té de la stratégie acheteur-vendeur sur actions,
la position vendeur sur le FNB Vanguard S&P 500 et les titres du
secteur des industries ont été les principaux facteurs de
rendement, alors que les titres des technologies de I'information
et des soins de santé ont eu un effet défavorable. Dans le volet du
Fonds de rendement a prime PLUS de la stratégie de revenu non
traditionnel, les industries et la consommation de base ont le plus
stimulé le rendement, tandis que les technologies de I'information,
les soins de santé et la consommation discrétionnaire I'ont tiré
vers le bas. Toujours dans la stratégie de revenu non traditionnel,
le volet du Fonds de revenu immobilier et infrastructure Il a
enregistré un rendement positif tant pour I'immobilier que pour
les infrastructures. Les infrastructures énergétiques et les
aéroports ont affiché une bonne tenue; les services publics et les
FPI d’'immeubles résidentiels et de bureaux, en revanche, ont nui
aux résultats. Enfin, dans le volet du Fonds de titres de créance a
court terme PLUS de la stratégie de revenu non traditionnel, le
processus rigoureux de sélection des émetteurs et la structure a
effet de levier ont contribué a la surperformance, mais la structure
a effet de levier a aussi nui aux résultats avec la montée des taux
de rendement et I'élargissement des écarts de crédit.

Depuis la Date
CA + . " . .
création d’inscription
Série A -0,5 -0,5 -0,3 6,0 73 45 — 4.2 20 janv. 2020
Série F -0,3 -0,3 0,2 72 8,5 57 — 53 20 janv. 2020
Indice de référence” 0,4 04 0,7 5,0 6,9 4,4 4,0 4,6 —
Quartile 3 3 4 3 2 2 — — —
Nombre de fonds dans la catégorie 127 127 17 105 69 47 — — —

Séries A et F : déduction faite des frais.
Catégorie Morningstar:

*45% FTSE Canada Short-Term Bond Index, 27.5% FTSE Canada 91 Day T-Bill Index, 15% Solactive GBS Developed Markets Large & Mid

Cap Index (C$), 12.5% FTSE EPRA NAREIT Developed Index (CS)

Les indices ne sont pas gérés et il n’est pas possible d'y investir directement.
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Positionnement

La stratégie acheteur-vendeur sur titres de créance reste positionnée de maniere défensive avec une duration relativement courte et
un accent sur la stabilité des revenus, et toute portion du portefeuille exposée aux devises est couverte en dollars canadiens. Du cété
de la stratégie acheteur-vendeur sur actions, le fonds avait auparavant une position longue nette, mais celle-ci a fortement diminué et
est maintenant négative. Par ailleurs, la pondération des liquidités a fortement augmenté, et le risque de change n’est pas couvert.
Dans le volet du Fonds de rendement a prime PLUS de la stratégie de revenu non traditionnel, la pondération des options de vente
position vendeur reste la plus importante, mais elle a été réduite. Par ailleurs, la pondération des positions acheteur sur actions a été
augmentée, la vente d’options d’achat couvertes a été éliminée, et les activités de couverture n’ont pas été mentionnées dans les
commentaires. Dans le volet du Fonds de revenu immobilier et infrastructure Il de la stratégie de revenu non traditionnel, I'exposition
aux infrastructures énergétiques et aux aéroports a été Iégérement augmentée. Par ailleurs, les positions en dette d’infrastructures et
en immobilier ont été liquidées, on a ajouté une exposition a I'entreposage libre-service, et la couverture a I'égard du dollar américain
est passée d’environ 33 % a 50 %. Enfin, dans le volet du Fonds de titres de créance a court terme PLUS, I'exposition globale aux titres
de crédit est restée en grande partie inchangées, I'effet de levier a été réduit, puis rétabli, et toutes les expositions a des monnaies
autres que le dollar canadien ont été couvertes en dollars canadiens.

Répartition de l'actif Répartition géographique Répartition sectorielle

% au 28 févr. 2026 % au 28 févr. 2026 % au 28 févr. 2026

Obligations de sociétés — Canada 74,1 Canada 53,0 Immobilier 7,0
Liquidités, placeme_nts acourt 503 Etats-Unis 20,6 Tech. de I'information 4,4
ferme st autres actifs nets : Europe continentale 3,4 Services publics 35
g?gﬁggro:: et débentures 13,4 Marchés émergents 1,2 Industries 3,0
Obli_gations canadiennes libellées en 108 Roy.aume-Uni — 08 Soins de san.té - - - 3.0
devises ’ Région du Pacifique 0,6 Consommation discrétionnaire 2,6
Actions — Etats-Unis 8,6 Japon 0,1 Energie 14
Actions — Canada 6,0 Services de communication 14
Actions étrangéres 4,8 Finance 0,8
Actions privilégiées — Canada 0,5 Matériaux 0,2
Options -0,3 Autre 0.0
Obligations du gouvernement

canadien -382

Principales actions Principales obligations

% au 28 févr. 2026 % au 28 févr. 2026

Cloudflare Inc. — Air Canada, 3.875% Aug. 15 26 4,3
Alphabet Inc. — United States Treasury, 4.750% Aug. 15 55 3,9
Viking Holdings Ltd. — Cenovus Energy Inc., 3.50% Feb. 07 28 3,5
GE Vernova Inc. — United States Treasury, 4.625% Nov. 15 55 3,5
Ventas, Inc. — Sunoco LP, 3.875% Jun. 16 26 3,3
Granite Real Estate Investment Trust — Freddie Mac Stacr Remic Trust, 8.730% Oct. 25 41, Series 32
Chartwell Retirement Residences — 2021-DNAG, Class "BT" :
NVIDIA Corporation, Long Equities, Covered Calls, Cash- _ Bank of Nova Scotia (The), 3.807%, Nov. 15 28 3/
Covered Puts EchoStar Corporation, 10.750% Nov. 30 29 2,6
Eaton Corporation PLC, Long Equities, Cash-Covered Puts — Canadian Imperial Bank of Commerce, 3.650% Dec. 10 28 2,5
Vertiv Holdings Company, Cash-Covered Puts — Valaris Ltd. 8.375% Apr. 30 30 2,5

Pondération totale — Pondération totale 32,4
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Les titres de série A sont offerts a tous les épargnants, tandis que ceux de série F ne sont généralement offerts qu’aux épargnants qui
participent a un programme de rémunération a honoraires ou de comptes intégrés admissible aupres de leur courtier inscrit. Les écarts
de rendement entre les séries sont principalement attribuables aux différences dans les frais de gestion et d’administration a taux fixe.
Les rendements des titres de la série F peuvent sembler plus élevés que ceux de la série A, car les frais de gestion ne comprennent pas la
commission de suivi. Les placements dans les mandats peuvent entrainer des commissions, des commissions de suivi, des frais de
gestion et des charges. Veuillez lire le prospectus avant d’investir. Les taux de rendement indiqués correspondent aux rendements
totaux historiques, composés chaque année. lls incluent la variation de la valeur des titres et le réinvestissement de toutes les
distributions. lIs ne tiennent pas compte des commissions de souscription et de rachat, des frais de placement, des frais optionnels ni
des impdts payables par un porteur de titres, qui auraient pour effet de réduire le rendement. Les titres des mandats ne sont pas
garantis; leur valeur change fréquemment et le rendement antérieur est susceptible de ne pas se répéter. Les points de vue exprimés au
sujet d’'une entreprise, d’un titre, d’'une industrie ou d’un secteur du marché en particulier refletent I'opinion du rédacteur du présent
document. lls ne doivent pas étre considérés comme une recommandation d’achat ou de vente ni comme des conseils en placements.
lls ne dénotent pas non plus I'intention d’achat ou de vente des gestionnaires de Gestion d’actifs 1832 S.E.C. Ces points de vue peuvent
changer a tout moment, selon I'évolution des marchés et d’autres facteurs. Nous déclinons toute responsabilité quant a la mise a jour du
présent contenu. Le classement Morningstar présenté vise les rendements obtenus au 31 mars 2026 et peut changer d’'un mois a l'autre.
Morningstar est un organisme indépendant qui regroupe, aux fins de comparaison, les fonds communs dotés d’objectifs de placement
analogues et qui les classe selon leurs résultats historiques. Chaque fonds d’un groupe est ainsi classé par quartile. Les fonds de premier
quartile se trouvent dans la tranche de 25 % des fonds ayant obtenu les meilleurs rendements, tandis que ceux des deuxiéme, troisieme
et quatrieme quartiles font partie des trois tranches de 25 % suivantes. Pour obtenir de plus amples renseignements sur le classement
Morningstar, rendez-vous @ www.morningstar.ca. Dynamique™P est une marque déposée de La Banque de Nouvelle-Ecosse, utilisée sous
licence, et une division de Gestion d’actifs 1832 S.E.C. © La Banque de Nouvelle-Ecosse, 2026. Tous droits réservés.
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