
Mandat privé tactique d’obligations Dynamique
Commentaire trimestriel
Au 31 mars 2026

Revue de marché
La plupart des titres à revenu fixe ont légèrement baissé en 
conséquence de la réévaluation à la hausse des taux de 
rendement. Du côté économique, il a semblé que l’on assistait à un 
ralentissement de fin de cycle, avant que le choc géopolitique ne 
vienne compliquer la situation. On a appris qu’aux États-Unis, la 
croissance du PIB avait été de 0,7 % en rythme annualisé au 
quatrième trimestre de 2025 et que l’inflation selon l’IPC s’était 
établie à 2,4 % en janvier et en février, laissant à la Réserve 
fédérale américaine une marge de manœuvre limitée pour 
assouplir sa politique monétaire malgré un marché du travail qui 
ralentissait. Lors de ses réunions de janvier et de mars, la Réserve 
fédérale américaine a maintenu son taux directeur dans une 
fourchette de 3,50 % à 3,75. Les autorités monétaires ont reconnu 
que l’inflation était demeurée quelque peu élevée, que les gains 
d’emplois étaient demeurés faibles et que les répercussions de 
l’évolution de la situation au Moyen-Orient étaient incertaines.

Revue de rendements
Le fonds a inscrit un rendement sur trois mois de 0,6 %, 
comparativement à 0,2 % pour l’indice de référence. Il a donc 
affiché un rendement relatif de +0,4 %, conforme à celui de son 
indice de référence. La gestion tactique de la duration et le 
recours aux produits dérivés ont été les principaux facteurs de 
rendement. La gestion de la duration a été un élément clé de 
production d’alpha, la duration nette du mandat étant courte par 
rapport à l’indice de référence et a changé sur le plan tactique. 
L’indice des obligations universelles FTSE Canada a été en 
territoire négatif, ce qui a nui au rendement.

Rendement (%) Au 31 mars 2026

CA 3 mois 6 mois 1 an 3 ans 5 ans 10 ans Depuis la 
création

Date 
d’inscription

Série A 0,4 0,4 0,3 2,0 2,3 -0,3 — 1,1 30 oct. 2018

Série F 0,6 0,6 0,8 2,9 3,2 0,6 1,5 1,8 9 mars 2015

Indice de référence 0,2 0,2 -0,1 0,8 3,5 0,7 1,8 6,4 —

Quartile 1 1 1 1 3 2 2 — —

Nombre de fonds dans la catégorie 415 415 411 395 359 341 231 — —

Séries A et F : déduction faite des frais.
Catégorie Morningstar: Revenu fixe canadien
FTSE Canada Universe Bond Index

Les indices ne sont pas gérés et il n’est pas possible d’y investir directement.

*

*
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Positionnement
La duration du mandat a considérablement changé tout au long du trimestre, étant parfois jusqu’à deux ans inférieure par rapport à 
l’indice de référence, mais est passée à une duration légèrement longue à la fin de la période. En raison de l’augmentation des écarts 
de taux, le mandat a augmenté la pondération des obligations de société. Toutes les expositions non libellées en dollars canadiens 
dans le fonds sont couvertes en dollars canadiens.

Répartition de l'actif
% au 31 mars 2026

Obligations de sociétés – Canada 40,7
Obligations du gouvernement 
canadien 26,2

Obligations provinciales – Canada 19,3
Liquidités, placements à court terme 
et autres actifs nets 9,4

Obligations à haut rendement – 
Canada 1,4

Obligations de sociétés – États-Unis 1,4
Obligations d’État américaines 1,2
Obligations à haut rendement – 
États-Unis 0,4

Répartition géographique
% au 31 mars 2026

Canada 84,3
États-Unis 4,8
Irlande 0,5
France 0,3
Jersey 0,2

Répartition sectorielle
% au 31 mars 2026

Finance 19,7
Énergie 7,2
Services publics 5,7
Consommation discrétionnaire 2,8
Services de communication 2,7
Immobilier 2,0
Industries 1,3
Gouvernement 1,1
Tech. de l’information 0,3
Consommation de base 0,3
Autre 0.0

Principales obligations
% au 31 mars 2026

Government of Canada, 3.250%, Dec. 01 35 8,1
Canada Housing Trust, 3.600% Sep. 15 35 5,7
Province of Ontario, 4.150% Jun. 02 34 4,7
Province of Quebec, 4.40% Dec. 01 55 3,1
Province of Ontario, 2.25% Dec. 02 31 2,7
Government of Canada, 2.75% Sep. 01 27 2,6
Canada Housing Trust, 3.50% Dec. 15 34 2,2
Government of Canada, 1.75% Dec. 01 53 1,9
Government of Canada, 3.250%, Jun. 01 36 1,9
Province of Ontario, 2.55% Dec. 02 52 1,7
Pondération totale 34,6
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Qualité du crédit du portefeuille (%)
% au 31 mars 2026

AAA 29,5
AA 22,5
A 15,8
BBB 30,0
BB 2,0
B-N/R 0,2

Duration 7,10 an(s)
Rendement 4,2 %

dynamique.ca/mandatsprives
Les titres de série A sont offerts à tous les épargnants, tandis que ceux de série F ne sont généralement offerts qu’aux épargnants qui 
participent à un programme de rémunération à honoraires ou de comptes intégrés admissible auprès de leur courtier inscrit. Les écarts 
de rendement entre les séries sont principalement attribuables aux différences dans les frais de gestion et d’administration à taux fixe. 
Les rendements des titres de la série F peuvent sembler plus élevés que ceux de la série A, car les frais de gestion ne comprennent pas la 
commission de suivi. Les placements dans les mandats peuvent entraîner des commissions, des commissions de suivi, des frais de 
gestion et des charges. Veuillez lire le prospectus avant d’investir. Les taux de rendement indiqués correspondent aux rendements 
totaux historiques, composés chaque année. Ils incluent la variation de la valeur des titres et le réinvestissement de toutes les 
distributions. Ils ne tiennent pas compte des commissions de souscription et de rachat, des frais de placement, des frais optionnels ni 
des impôts payables par un porteur de titres, qui auraient pour effet de réduire le rendement. Les titres des mandats ne sont pas 
garantis; leur valeur change fréquemment et le rendement antérieur est susceptible de ne pas se répéter. Les points de vue exprimés au 
sujet d’une entreprise, d’un titre, d’une industrie ou d’un secteur du marché en particulier reflètent l’opinion du rédacteur du présent 
document. Ils ne doivent pas être considérés comme une recommandation d’achat ou de vente ni comme des conseils en placements. 
Ils ne dénotent pas non plus l’intention d’achat ou de vente des gestionnaires de Gestion d’actifs 1832 S.E.C. Ces points de vue peuvent 
changer à tout moment, selon l’évolution des marchés et d’autres facteurs. Nous déclinons toute responsabilité quant à la mise à jour du 
présent contenu. Le classement Morningstar présenté vise les rendements obtenus au 31 mars 2026 et peut changer d’un mois à l’autre. 
Morningstar est un organisme indépendant qui regroupe, aux fins de comparaison, les fonds communs dotés d’objectifs de placement 
analogues et qui les classe selon leurs résultats historiques. Chaque fonds d’un groupe est ainsi classé par quartile. Les fonds de premier 
quartile se trouvent dans la tranche de 25 % des fonds ayant obtenu les meilleurs rendements, tandis que ceux des deuxième, troisième 
et quatrième quartiles font partie des trois tranches de 25 % suivantes. Pour obtenir de plus amples renseignements sur le classement 
Morningstar, rendez-vous à www.morningstar.ca. Dynamique  est une marque déposée de La Banque de Nouvelle-Écosse, utilisée sous 
licence, et une division de Gestion d’actifs 1832 S.E.C. © La Banque de Nouvelle-Écosse, 2026. Tous droits réservés. 

MD
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