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Revue de marché

Les marchés mondiaux ont connu un début d’année 2026 fragile
ou le ralentissement de I'’économie des Etats-Unis a coincidé avec
un choc au Moyen-Orient, centré sur le conflit en Iran. Ainsi, au
premier trimestre, le marché boursier américain a chuté et I'indice
MSCI Monde tous pays a perdu 3,1 %. On a appris qu'aux Etats-
Unis, la croissance du PIB avait été de 0,7 % en rythme annualisé
au quatrieme trimestre de 2025 et que l'inflation selon I'IPC s’était
établie a 2,4 % en janvier et en février. La Réserve fédérale
américaine a maintenu son taux directeur dans une fourchette de
3,50 % a 3,75 %. Sous lI'influence décisive de la montée des prix des
produits de base et de l'inflation, le secteur de I'énergie a pris la
téte du classement trimestriel avec une progression de 38,2 %,
suivi des matériaux, des services publics et de la consommation de
base. Les secteurs de la finance, des technologies, de la
consommation discrétionnaire et des services de communication,
en revanche, ont reculé.

Rendement (%) Au 31 mars 2026

Commentaire trimestriel

Revue de rendements

Le fonds a inscrit un rendement sur trois mois de 3,7 %,
comparativement a 3,9 % pour I'indice de référence. Il a donc
affiché un rendement relatif de -0,2 %, conforme a celui de son
indice de référence. Dans la stratégie de valeur, la sélection des
titres dans le secteur des industries a le plus contribué au
rendement, tandis que la sélection des titres dans la finance et
I'immobilier a nui au rendement. Dans la stratégie de croissance, la
sélection des titres dans le secteur des matériaux a le plus
contribué au rendement, tandis que la sélection des titres dans la
finance et la sous-pondération de I'énergie ont nui au rendement.
Le mandat d’actions productives de revenu a profité de I'absence
de placements dans les technologies de I'information et de la
sélection des titres dans la consommation discrétionnaire, tandis
que la surpondération de I'immobilier et la sous-pondération de
I’énergie ont nui au rendement.

Depuis la Date
(7. T o » . .
création d’inscription
Série A 3,4 3,4 8,3 24,9 14,0 10,9 — 9,7 30 oct. 2018
Série F 3,7 37 8,9 26,2 15,2 12,1 8,5 6,8 9 juin 2014
Indice de référence” 3,9 3,9 10,4 34,8 21,2 15,2 12,6 10,6 —
Quartile 2 2 2 3 3 3 4 — —
Nombre de fonds dans la catégorie 640 640 629 595 559 479 333 — —

Séries A et F : déduction faite des frais.
Catégorie Morningstar: Actions canadiennes
*S&P/TSX Composite Index

Les indices ne sont pas gérés et il n’est pas possible d'y investir directement.
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Positionnement

La part des placements de la stratégie de valeur dans le secteur de la finance a baissé au cours du trimestre et, comme tous les
placements sont en actions canadiennes, les activités de couverture ne s’appliquent pas. La part des placements de la stratégie de
croissance dans les matériaux et I'énergie a augmenté, tandis que celle dans la finance et les technologies de 'information a diminué
et aucune couverture de change n’est en place. Dans la stratégie d’actions productives de revenu, la plupart des secteurs sont
demeurés relativement inchangés. Parmi les petits changements apportés, mentionnons I'augmentation de la pondération de I'énergie
et la diminution des industries, et les activités de couverture ne s’appliquent pas.

Répartition de I'actif Répartition géographique Répartition sectorielle

% au 31 mars 2026 % au 31 mars 2026 % au 31 mars 2026

Actions — Canada 96,4 Canada 96,4 Finance 30,4

Actions — Etats-Unis 2,9 Etats-Unis 2,9 Matériaux 17,3

Liquidités, plgcements a courtterme 07 Industries 14,6

et autres actifs nets ’ Energie 13,5
Consommation discrétionnaire 49
Consommation de base 4,8
Tech. de I'information 4,8
Immobilier 3,7
Services de communication 3,4
Services publics 1,9

Principales actions
% au 31 mars 2026

Royal Bank of Canada 5,6
Montage Gold Corp. 4,6
Intact Corporation financiére 4,3
Brookfield Corporation 4,1
National Bank of Canada 34
La Banque Toronto-Dominion 3,3
Waste Connections, Inc. 3,3
Canadian Natural Resources Limited 3,1
Aritzia Inc,, Subordinated Voting 3,0
Alimentation Couche-Tard Inc. 2,8

Pondération totale 37,5
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Position active'
% au 31 mars 2026

Equity Income Strategy 59,1
Growth Strategy 74,9
Value Strategy 60,4
Pool 51,1

Données analytiques (5 ans)
% au 31 mars 2026

Exposition a la hausse 87,2
Exposition a la baisse 95,2
Meilleur rendement sur trois mois 13,7
Pire rendement sur trois mois -20,0
Meilleur rendement sur trois mois 11,5

1La position active mesure, au 31 mars 2026 , la différence entre chacune des composantes, qui représentent les divers styles de
placement, et le repére boursier, qui est réparti également entre le S&P/TSX (composg), le S&P 500 (S CA) et le MSCI mondial (S CA).

dynamique.ca/mandatsprives

Les titres de série A sont offerts a tous les épargnants, tandis que ceux de série F ne sont généralement offerts qu’aux épargnants qui
participent a un programme de rémunération a honoraires ou de comptes intégrés admissible aupres de leur courtier inscrit. Les écarts
de rendement entre les séries sont principalement attribuables aux différences dans les frais de gestion et d’administration a taux fixe.
Les rendements des titres de la série F peuvent sembler plus élevés que ceux de la série A, car les frais de gestion ne comprennent pas la
commission de suivi. Les placements dans les mandats peuvent entrainer des commissions, des commissions de suivi, des frais de
gestion et des charges. Veuillez lire le prospectus avant d’investir. Les taux de rendement indiqués correspondent aux rendements
totaux historiques, composés chaque année. lls incluent la variation de la valeur des titres et le réinvestissement de toutes les
distributions. lIs ne tiennent pas compte des commissions de souscription et de rachat, des frais de placement, des frais optionnels ni
des impdts payables par un porteur de titres, qui auraient pour effet de réduire le rendement. Les titres des mandats ne sont pas
garantis; leur valeur change fréquemment et le rendement antérieur est susceptible de ne pas se répéter. Les points de vue exprimés au
sujet d’'une entreprise, d’un titre, d’'une industrie ou d’un secteur du marché en particulier refletent I'opinion du rédacteur du présent
document. lls ne doivent pas étre considérés comme une recommandation d’achat ou de vente ni comme des conseils en placements.
lls ne dénotent pas non plus I'intention d’achat ou de vente des gestionnaires de Gestion d’actifs 1832 S.E.C. Ces points de vue peuvent
changer a tout moment, selon I'évolution des marchés et d’autres facteurs. Nous déclinons toute responsabilité quant a la mise a jour du
présent contenu. Le classement Morningstar présenté vise les rendements obtenus au 31 mars 2026 et peut changer d’'un mois a l'autre.
Morningstar est un organisme indépendant qui regroupe, aux fins de comparaison, les fonds communs dotés d’objectifs de placement
analogues et qui les classe selon leurs résultats historiques. Chaque fonds d’un groupe est ainsi classé par quartile. Les fonds de premier
quartile se trouvent dans la tranche de 25 % des fonds ayant obtenu les meilleurs rendements, tandis que ceux des deuxiéme, troisieme
et quatrieme quartiles font partie des trois tranches de 25 % suivantes. Pour obtenir de plus amples renseignements sur le classement
Morningstar, rendez-vous @ www.morningstar.ca. Dynamique™P est une marque déposée de La Banque de Nouvelle-Ecosse, utilisée sous
licence, et une division de Gestion d’actifs 1832 S.E.C. © La Banque de Nouvelle-Ecosse, 2026. Tous droits réservés.
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